AUTORITE DE REGULATION DU

MARCHE DES CAPITALIX DU BURLINDI

REGLEMENT .24 /2026 REGISSANT LES ACOUISITIONS ET LES FUSIONS

JANVIER, 2025



TABLE DES MATIERES

CHAPITRE |- OISPOSITIONS GENERALES -

Article 3 : Champ dapplication.............inmm e s s

CHAPITRE 11 PROCEDURE DX ADTILISTTIDN voicsesesrmosemiso osisessasssis itissssiaissss essesees s ot sssins
Article 4 : Acquisition de la participation dtermMIMANIE. ...

Article 5 : Déclaration et avis d'acquSIION. . . ...

Article 7 : Obligations de 18 SOCIEEE VISBR. ...
i 12

Article B; Offre dacquisition....._.—....— e
Article 9 : Conditions relatives & l'offre d'acquisition ...

Article 10 : Communication Aux Actionnaires de la Socidté Visée ..o
e 1B

Article T : Conseiller professionnel ...

Article 12 : Critéres d'éligibilité pour la nomination d'un conseiller indépendant ...

Article 13 : Offre & lintention des actionnaires Minoritaires...... ...

Article 14 : Offre d'acquiSItion CONCUITENTE ................uusimmssisiamssmsmmassssssaisssss 10

Article 15 : Période doffre........oooo s
Article 16 ; Acceptation conditionnelle............... i

Article 17 : Modification de Uoffre dacquISItion ..o s
wis 1

Article 18 : Retrait de Uoffre dacquisition ...

Article 19 : Clfture de U'offre de repriSe .. . i i s
e 2l

Article 20 : Acceptations au prorata ...
Article 21 : Publication de lacceptation ...

CHAPITRE |Ii: DBLIGATIONS DE L'OFFRANT EN VERTU DE L'OFFRE. it

/ﬁ 2

12

. K

1k

7

i 1
.18

w18

-

20



Article 22 1 1dntits do VBFIAIE. ... ionsmsmsesbicssisicsmicsss st stsiasssnsyeseessneess £
Article 23 : Preuve de capacité de mise en euvre de Uoffre de reprise ... e 20
Article 24 : OFres aVANEAQBUSES...............cooomrsssms s 1
Articls 25 THRES COMYBIHELES . .......coooovooeemesisissarmsssrsssismsiissisamsiamasonsen s sesidbcsi i |
Article 26 : Ventes et divulgation par U'offrant pendant la durée de loffre ... 2%
Article 27 : Informations fournies par la société visfe ... 22
Article 28 : Restrictions de la société visée rattachées aux offres.......om 23
Article 29 : Divulgation des tractations par la SOCIEtE VISER ... 23

CHAPITRE IV: DISPOSITIONS OIVERSES ET FINALES ..o 24
Article 31 : Informations SUr PAUROTIE ..o 44

Article 32 : Fiabilité et véracité des Informations ... S R b
Article 33 : Suspension des négociations dans le cadre d'une reprise ... 23
Article 34 : Emission dactions dans une filiale........... . 23
Article 35 : Création du cOMItE 08 FEPrIBE ...t s £
Article 36 : ENLr8O 80 VIQUBLIE . ... s orcesessescscss s atisssessers s 29

INEDRMATIONS REQUISES DEVANT ETRE INCLUSES DANS L& PROPOSITION DE L'OFFRANTZY

INFORMATIONS DEVANT ETﬁE FOURNIE PAR L'OFFRANT DANS UN DOCUMENT DOFFRE DE

ANNEREI.... R PO, |

INFORMATIONS REQUISES DANS LA CIRCULAIRE EI'uIiISE PAR LA snmm‘ VISEE A SES
L 0 1Y [0 S s —— 1

ANNEXE IV_.. e e e

INFORMATIONS ET LEELnanuns OEVANT E‘I‘HE INCLUSES [DANS LA CIRCULAIRE DUN
CONSTILLER IMOEPENDANT oo sesssss e smr et st scecs oo .



Vu la loi i 1/02 du 0B février 2008 portant lutte contre le blanchiment des capitaux et le
financement du terrorisme ;

Vu la loi n® 1/35 du 04 décembre 2008 relative aux finances publiques

Vu La loi n® 1/06 du 22 mars 2010 portant régime juridique de la concurrence ;

Vu la Lo n® 1/09 du 30 mai 2011 portant code des socigtés privées et & participation publique ;
Vu la loi n° /01 du 16 janvier 2005 portant révision de la loi n*)/07 du 26 avril 2010 portant code
de commerce ;

Vi ta Lol n® 117du 22 aolt 2017 régissant les activités bancaires au Burundi ;

Vu la loi n® 1/05 du 23 janvier 2018 portant insalvabilité du commergant au Burundi ;

Vu la loi n®1/07 du M mai 2018 portant S'grsti:me Mational de Paiement ;

Vu la loi n® 119 du 14 septembre 2018 portant medification de la loi n®1f15 du 0% mal 2015
régissant |a presse au Burundi ;

Vi |a loi n® 1/05 du 27 fevrier 2019 régissant le marché des capitaux du Burundi |

Vu la Lo n® 1/08 du 28 octohre 2020 régissant UAutorité de Régulation du Marché des Capitaux
du Burundi ,

Vi I Réglement n® 001/2017 du 14 juillet 2017 relatif aux services de paiement et aux activités
des étahlissements de paiemant

\u le Riglement n® 002/2017 du 14 juillet 2017 relatif aux agents commerciaux en opérations
de Banque et de services de paiement ;

Vs le Reglement n° 01 du 03 janvier 2019 relatif & la protection des consommateurs des
produits et services financiers ;

\u le Réglement n® D02 du 29 octobre 2019 régissant Uintervention de la Bangue de la
République du Burundi sur le marché mongtaire ;

\u linstruction n® 03/2017 portant réglementation du marché des titres Trésor au Burundi |

L'Autorité de Régulation du Marché des Capitaux du Burundi ci-aprés dénommée « Autorité »,
édicte le présant réglement ;



CHAPITRE | : DISPOSITIONS GENERALES

Article 1: Dbjet

Le présent réglement a pour objet dinstaurer des pracédures applicables a la réalisation des
opérations d'acquisitions et de fusions relatives aux titres des entreprises admises a
échanger des titres sur le marché des capitau du Burundi.

Article 2 : Définitions

Au sens du prasent réglement, on entend par

-Acquérir une participation déterminante : Acouisition de partsf actions dans ia sociéte visée
qui, avec les parts/ actions, le cas échéant, déjé détenues par l'offrant ou par toute autre
personne corsidérée étre associéefactionnaire & la société, ou par loute autre sOCiEts
considérée comme une sociélé associée/actionnaire 2 I'offrant ou par des personnes agissant
de concert avec L'offrant, confére le droit de voter ou de contrdler le vote d'au moins vingt-
cing pourcent( 25 %) des voix relatives aux actions [ paris erdinaires de la SOCite visée, Bn
sachant que cette personne détenant déja entre vingt-cing et cinquante pourcent (23 % et
50 %) des actions / parts avec droil de vote pourra acquérir aU maximum cing pourcent (5 %
) des actions d'une société cotée au cours dune année donnée ;

-Agir de concert: Coopérer de maniére active en vertu d'un accord ou dune ententa a
caractére formel ou informel entre les personnes tout au long de Lacquisition par lune d'entre
alles d'actions avec droit de vote d'une société cotée afin d'obtenir ou de consolider le contrile
de la societd en question ;

-Offre d'acquisition concurrente : Offre émise par une personne & l'égard des actions/parts
aver droit de vate de L2 sociéte visée en réponse & une offre ayvant déja été effectuge, celte
parsonne etant considérae comme 'offrant concurrent

—Contre-offre : Offre d'acquisition faite & un offrant par una société visée pour contrer son
cffre ;

- Participation déterminante : Situation dans laguelle une personne physigue ou marale fait
une offre an vue d'acquéric une part déterminante d'une société visée détenant des actions/
parts, | avec les actions /parts, le cas échéant, déja détenues par cette personne ou une
DEFSONNE assOcie, ou une societe, ou par toute autre soclété considérée comme Une socidté
aceocidefactionnaire, ou par des pereonnes agissant de concert avec cette personne), confére
\& droit de voter ou de contriler le vole d'au meins vingt-cing pourcent {25 %)des voix
relatives aux actions | parts ordinaires de la société visée et est considérée comme étant une
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atquisition. Les dispostions de cette réglementation sappliquent, saul lorsque cette
personne, personne associée/actionnaire, soiété affiliée ou personne agissant de concert
avec la personne en question, détient deja des actions /parts representant plus de quatre-
vingl-dix pourcent ($0 %) des veix d'une société visée ;

- Fusion - Arrzngement par lequel les actife d'au moins deux socigtés se voient investis dans
une seule sociéts, ou tombent sous son contréle |

- Dffrent; Toute personne offrant ou acceptant d'acquérir une participation déterminante
dans |a socidté visée, que ce soit de maniére directe, ou 8vVec une personne physique ou
morale associée ou affilide, ou toute personne agissant de cancert avec ['offrant, & lexception
dune personne détenant des actions représentant plus de quatre-vingt-dix pourcent (%0 %)
des voix de la société visee ;

-Société visée - A U'égard d'un plan dacquisition ou d'une offre d'acquisition, une societé cotée
en bourse dort les actions/parts sant concernges par le plan ou loffre en question |

-Période d'offre: La période débutant & la date 3 laquelle U'offrant envoie une déclaration
doffre en vertu du présent réglement jusqu'a :

a) lapremiere date limite de Uaffre d'acquisition |
b) la date & laquelle l'offre d'acquisition devient ou est déclarée inconditionnelle pour
ses acceptations, échoit ou est retirée s/ celte date survient apris la date visée au

paragraphe a).

- Etats Partenaires : Tcut Etat auguel est accord? le statut de membre de la Communauté
d Africue de UEst en vertu da Uarticle 3 du traité de ladite Communaute.

-Communiqué de presse - Toute annonce ou publication dinformations sur Tacquisition par
l'intermédiaire d'un suppert médistique imprimé ou électronigue ;
-Sociéte affilide : Une société qui est:

a) La société mére (en portefewille) d'une autre SOCIEtE |
by La filiale d'ung autre sociéte .
¢} Ou la filiale de la société mére d'une autre société ;

et aux fine d'établir la relation entre celles-ci, |2 société dont | est fait référence en premier
et lautre société seront considérées comme étant affilides l'une a autre |

_Offre de prise de contrdle inverse: Une stuation selon laguelle un offrant fait une offre
d'acquisition sur les actions/parts avec droit de vote d'une societé visée au moyen d'un
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échange d'actions/parts selon laguelle, si l'offre d'acquisition est acceptée, les actionnaires
de la société visée contrilent loffrant ;

-Offre d'acquisition : Offre générale d'acquerir toutes les actions/parts avec droit de vote de
la socitte visée et intégre un plan d'acquisition |

- Plan d'acquisition : Plan relatif au dépdt d'une offre d'scquisition par ou pour le compte d'une
personne :

a) de toutes les actions/parts avec droit de vote de |a socisté visée |

b) des actions /parts de toute société par laguelle l'effrant acquiert une participation
déterminante dans une sociéte visae ;

¢) de détention d'au moins vingt-cing pourcent ( 25 %) des actions /parts d'une fillale
d'une société cotée ayant contribué & raison d'au mains cinguante pourcent (30 %) au
chiffre d'affaires annuel moyen de |3 société cotde sur las trois (3) exercices
financiers précédant la date d'acquisition | ou

d) de toute acquisition considérée par UAutorité comme constituant un concordat
d'acquisition.

—~Traitd - |e Traité instituant la Communauté de UAfriqua de I'Est (CAE) ainsi que les Annexes

et Protocoles y afférents.
- Dffrant fondamental : Une personne qui -

a) Selon les directives et instructions de l'offrant proposé ou toute personne apissant de
concert avec ['offrant proposé, a Lhabitude dagir ou;

B) aun intérét dans Tacquisition proposée en vertu d'un accord, dun arrangemant ou
dune entente avec loffrant propose,

Article 3: Champ dapplication

Co réglement est applicable aux offres d'acquisition et aux fusions relatives aux fitres des
sociétés admises B échanger des titres sur le Marché des Capitaux du Burundi,

Les offrec d'acouisition et les fusions relatives aux titres des socigtes admises a
échanger des titres sur un marché des capitaux des Etats partenaires devront respecier
la directive du Conseil de la Communauté de UAfrigue de I'Est (CAE) sur les acquisitions
et les fusions.



CHAPITRE Il : PROCEDURE D'ACQUISITION

Article & - Acquisition de la participation déterminante

Nul ne peut faire une offra d'acquisition d'actons ou de droits de vote dune societé cotée qui,
aver les actions ou les droits da vote éventuellement détenus par cette personne ou par des
personnes agissant de concert 0u par une personne associée/actionnaire ou une société
affilide, permetient & cette personne dexercer une participation déterminante sur la socidte

cotée sans se conformer & la procédure d'offre publigue d'acquisition prévue a larticle 5.

Lorsqu’une personne

a) détient entre vingt-cing et cinguante pourcent (25 % et 50 %) des voix dune société
cotée an Bourse et acquiert au cours d'une aanée denrée plus de cing pourcent [3 %)
des voix da cotte sociéte ;

bl ou détient au moins cinguante pourcent (30 %) des actions avec droit de vote de la
snciété cotée f acquiert dautres actions avec droit de vote dans la sociéte cotée ;

¢} acquiert une sociétd détenant une participafion détarminante dang |a société cotée,
ou, aver les actions/parts déja détenues par les persornes assocides/actionnaires ou
les personnes ou sociétés affiliées agissant de concert avec cefte personne,
entrainera I'acquisition d'une participation déterminante dans la societe cotée ;

d) ou acquiert une participation correspondant & au mans vingt-cing pourcent (25 %)
par actions d'une société cotée ayant contribué a raison d'au moins cinquante
pourcent (50 %) au chiffre d'affaires annuel moyen de La société cotée en question sur
les trois (3) exercices financiers précedart La date dacquisition

La personne en question est présumée aveir |a ferme intention de procéder 3 une acouisition
de cette société cotée, et devrait ainsi respecter les procécures d'acquisition stipulées a
Larticle 3.

En sachant gu'une société détenant déja une participation déterminante située entre vingt-
cing et cinquante pourcent (25 % st 50 %) des actions avec droit de vote de la socigté cotée
pourra acquérir, au maximum, cing pourcent (5 %) dactions de cette socigté cotée par an,
jusqu'a un platond de cinquanta pourcent (50 %).

Article 5 : Déclaration et avis d'acquisition

Une socété ou personne ayant lintention ou se proposant d'acquéric une participation
déterminante dans une société cotée sengage & annoncer loffre proposée par un
communigqué de presse et & déposer un praavis dintention écrit précisant les conditions du
plan dfacquisition présentées a lalinga 3



al au plus tard vingt-quatre (24) heures & compter de la résolution de sen conseil
d'acquérir la participation déterminante dans la société ; ou

b} au plus tard vingt-quatre (24) heures avant de prendre la décision d'acquérir la
participation détsrminante dans la société, dans le cas de toute autre personne.

Le préavis mentionné & L'alinéa 1 coit étre déposé :

a) ausiege social de |a sociélé visée Droposee |

b} &laBourse des titres sur laguelle sont cotées les actions/parts avec droit de vote de
la sociéta visee ;

e} alAutorité: et

dl & toute autoritd ou organe responsable ce la réglemantation de la concurrence au
Burund.

Le préavis écrit du concordat dacquisition dont il es: fait référence a lalinéa 1 doit:

a) paraitre dans au moins deux () quotidiens de portée nationale |

b} paraitre aprés que le préavis dintention ait été depose & la société visée proposee ;

¢) indiguer gue la personne ayant lintention d'acqueérir ou ayant acquis la participation
déterminante dans la soclété a, & la date Indiquée, déposé un préavis dintention de
présenter une offre dacquisition a la société ou a déposé une demande e gérogation
aux exigences applicables & l'acquisition & UAutorité dans le respect du present
reglement ;

d) et inclure les informations suivantes, le cas échéant |

[il Lidentité de l'offrant proposé et de toutes les SDCiétés ou personnes associées ou
agissant de concert avec celui-ci;

i) Lidentité de la sociétd visée proposée et la bourse des titres sur laguelle ses actions
sont cotees |

(i) Si Uoffrant proposé & Lintention de présenter une proposition d'acquisition ou une
demande auprés de UAutorité pour Etre exonéré de cette présantation cune offre
d'acquisition ;

{iv) La nature et le nombre total dactions/ avec droit de vote de la société visée

(aa) ayant &té acquises, détenues ou contrélées directement ou indirectement par
['oFfrant proposé ou toutes sociétés affilides cu personne associee ou agissant de
concert avec celui-ci;

(bk) pour lesquelles, l'affrant proposé ou toute société alfilide ou persanne associde
ou agissant de concert avec celui-ci ont regu un engagement irrévocable
diaccepter l'offre dacquisition de la part des autres détenteurs d'actions avec

droit de vote gue concerns ['acquisition.

5
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(cc) que loffrant proposé ou toutes socidtés affilides ou personnes associées ou
agissant de concert avec celul-ciont 13 possibilité d'acquérir ;

i) Le cas échéant, les détails de tout accord, arrangement ou entente existanis ou
proposés relatifs aux actions avec droit de vote dont il est question & L'alinéa 3 (iv)
entre Uoffrant proposé ou toutes sociétés affiliées ou persannes associess ou agissant
de concert avec celui-ci et les détenteurs d'actions avec droit de vote auxouelles se
rapporte lacquisition ;

[vi} Les cenditions de loffre d'acquisition, notamment les conditions relatives aux
acceptations, a la cotation et & l'augmentation du capital.

Lorsqu'une personne & acquis une participation déterminante dans une société cotée et m'a
pas l'intention de déposer une offre dacquisition, elle doit faire une annonce publique
contenant les informations indiquées & l'alinéa 2, en indiguant notamment les raisons
générales de dérogation, el ce, juste aprés avoir remis le préavis ecrit aux parties
indiguées & l'alinda 1, 2t doit déposar une demande de dérogation auprés de ['Autarité pour
pouveir déroger aux modalités d'acquisition selon Uarticla &.

L'nffrant remet & la société vis2e dans un délai de dix (10} jours a compter de la date du
préavis dintention, une déclaration doffrant du concordat d'acquisition contenant les
infarmations indiguées a I'Annexe 1 du present reglement, &l cetke déclaration doit étre
approuvee par UAUtorite.

Une feis quun préavis dintention de faire une offre d'acquisition en vertu de alinda 1 ou
qu'une déclaration de Uoffrant en vertu de Ualinga 5 a éte remis i la sociéta visee, Loffrant
proposé ne peut pas madifier ni rétracter Lintention de 12 déclaration sans obtenir le
corsantement écrit préalable de I'Autorite.

L'Autorité doit. & la demande de Loffrant, permettre & ce dernier, avant quil ne remetie (e
document d'acquisition & la sociétd visee, de

a) madifier par écrit tout préavis ou déclaration dépesgle) par Uoffrant en vertu des
alinéas 1et 5.

b) ou substituer par écrit un préavis ou une déclaration deposée(e) au préclable a la
société visée par un nouveau préavis ou une nouvelle déclaration en vertu des
alindas 1 ou 5. d'une maniére et selon des modalitds que U'offrant peut considérer
comme justifies par les circonstances du cas, en sac hant que ce nauveau oréavis ou
nouvelle déclaration doit &tre approuvé(e] par UAuterite.

10
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Auw fins de Lalinda 7, le compte & rebours débute & compter de la date & lagquelle a été
déposéle) par écrit le premier préavis ou la premiére déclaration de Loffrant propose.

Article & : Exceptions

En vertu du présent article, UAutorité peut accorder par écrt une exception permettant
i une certaine personne ou une offre d'acquisition, ou encors @ une classe, catégorie ou

persannes ou offres d'acquisition répondant & une description particuliers de deroger
aux dispositions de larticle 5 sous réserve du respect des conditions pouvant Btre

imposees par [Autorite.

La concession d'une exception en vertu du sous-alinga 1 doit servir les intérats géneraux
des actionnaires et du public, et ce genre de cas doit inclure :

a} Une acquisition effectude aux fins d'un investissement siratégique dans une seciété
cotée en rappert avec La direction ou toute autre assistance technique pertinente aux
activites de la société en question ;

b) Un rachat de I'entraprise par les cadres concernant la majorité des employés de la
socigté visee |

¢) Une restructuration du capital social de la société cotde, notamment acquisition,
fusion et tout autre plan approuve par [Autorité |

d) L'acquisition d'une société cotée en difficultés financiéres

g) Lacquisition d'une participation déterminante découlant de Ualignation de litres
donnés en gage :

fI Le maintien dun acticnnariat interne pour une/des raison(s] strategiquels) ;

g) Et toutes autres circonstances dintarét public de Uavis de ['Autorite.

Aucune disposition du présent réglement n'oblige une personne & respecter la procédure
d'acquisition visée & larticle § si, le jour de 'entrée en vigueur de ce réglement, cette
personne detient :

a) au moins vingt -cing pourcent (25 %) des actions avec droit de vote d'une sociéte
cotée ou;

b) au moins vingt-cing pourcent (25 %) des actions avec droit de vote dun émetteur
demandant une cotation en bourse & la date de la cotation. En cas de survenance de
celle des deux dates, la dernigre prévaut.

L'Autarité fait une annonce publique par support imprimé ou électronigue sur ses décisions
relatives aux exceptions accorddes en vertu du présant article



Article 7 Dbligations de la société visde

Dés réception de la déclaration de [offrant selon les dispositions de [article §, alinéa 5,
la société visde en informe la bourse déchange de titres concernée et UAutorité, et fait
une annonce par communiqué de presse sur Loffre d'acquisition proposée dans un délal
de vingt-guatre (24) heures aprés avoir recu la déclaration de U'offrant,

Le communiqué de presse vise & lalinéa 1 est publié dans au mains deux {?) quotidiens
de portée nationale, et inclura toutes les informations iImportantes de la déclaration de

'effrant.

Article B : offre dacquisition

Dans un délai de quatorze (14) jours a compter de la date ce la présentation de sa declaration
selon les dispesitions de larticle 5 alinéa &, Loffrant dépose le document dioffre
d'acquisition y relatif auprés de ['Autorité pour que cette derniere puisse Capprouver, Le
document en question devant inclure les infermations figurant dans l'Annexe || et toute
autre information que UAutorité pourrait exiger.

L'Autorité approuve le document doffre dacquisition dans un délai de trente (30) jours si le
document es! conforme aux exigences du présent Réglement, ou dans un délai que
lAutorité pourrait fixer lorsqu'elle juge quil n'est pas possible daccorder cetie
approbation dans un délai de trente (3C) jours, et elle en informe Voffrant.

Le document doffre dacquisition approuvé par UAutcrité doit inclure une déclaration
formulés comme suit

« Une approbation a été obtenue de VAuterité des marchés de capitaux i des fins de
conformité aux exigences applicables aux documents d'offre d'acquisition en vertu de la
Réglementation relative aux acquisitions et sux fusions.

Dans le cadre de sas réglements, I'Autorité des marchés de capitaux n'engage aucunement
sa responsabilité quant & lexactitude de toute déelaration ou opinion exprimée dans ce
document d'offre d'acquisition. L'aporobation de cette offre d'acquisition ne saurait dtre
considérée comme une indication de ses mérites cu une recommandation de la part de
I'Autarité A Uintention des acticnnaires de la sociaté visée »

La document d'offra dacquisition est présantd par Uoffrant 2 la société visée dans un délai de
cing (3) jours & compter de la date d'apprabation du docurnent doffre d'acquisition par

[Autorité.

La société visée doit, dans un délai de quatorze (14) jours a compter de la date de
réception du document dacquisition approuvé, le diffuser auprés des actionnaires

11

A



concernés par Loffre d'acquisition, at en faire de méme de la circulaire du conseiller
indépendant dont il est question & Larticle 11.

Article 9 ; Conditions relatives a l'offre d"acquisition

L'offre d'acquisition est datée et indigue, a moins dindication contraire en vertu de 'article 17,
quelle est maintenue en faveur de la s0ciEte visée qui a la pessibilité de Uaccepter pendant
trenta {30) jours & compter de la date de dépat du document d'affre d'acquisition par offrant.

L'offre r'est pas tributaire de l'approbation ou l'acceptation par la sociéte visée dun paiement
ou bénéfice quelconoue versé ou remis a 'un de se5 dirigeants, ou @ toute autre personne
considérée &lre lide 3 la société visee, & titre dindemnisation pour avoir perdu son poste,
ou &n contrepartie de, ou en rapport avec le fait quil/elle aurait di quitter ses fonctions.

L'offre doit indiquer :

a)

b)

&)

S| elle dépend de l'acceptation de U'offre en vertu du concordat dacquisition, de
l'application 'un nembre minimum dactions avec droit de vote de la sociéts visée, et
le cas échéant, du pourcentage ;

gue les actions deivent Etre ecquises entiérement ou partiellement par ESPECES,
l'échéance et les modalités du paiement ;

que les actions doivent étre acquises par un échange d'actions, la proportion de
I'schange de titres, Uéchéance et U'échelonnement selen lesquels Les actionnaires de
la société visée recevront les nouvelles actions |

S/ loffrant évolue dans la méme secteur d'activité que la société visée, et si loffre
dépend de la réception d'une approbation d'un organe de reglementation sur la
concurrence au Burundi, ou de toute autre approbation reglementaire en dehors du
Burundi, lorsqué la transaction concarne des soriétes constitu@es hars du Burundi ;

Si I'offre dépend du maintien dun paurcentage minimum de participation du public
pour satisfalre aux exigences applicables au maintien da sa cotation en bourse [ et

Les circonstances applicables au cas oll les conditions indiguées aux alingas 3 a) a
g) ne sant pas remplies

Chaque documant d'offre d'acquisition comparte Uexpression suivanie quiest clairement
indiguée sur La premiire page du document d'offre d'acquisition

13

A



« 5¥ vous avez un doute qualcongue concernant cette offre, veulller consuller (e consailler
indépengant nommeé par votre Conseil dagministration, voire courtiar en valewrs mobiieres,
votre bangue o investissement ou un dutre conseiller professionael en placements »,

Article 10 : Communication aux actionnaires de la Société Visée

Snus réserve de Uobtention des conseils de sourca indépendante exigée en vertu de
I'article 11, le Conseil d'Administration de la société visée doit. dans un délai de quatorze
(14 jours aprés avelr requ loffre d'acquisition et le document dacquisition visés a
Iarticle 8. remettre une circulaire aux actionnaires détenteurs d'actions avec oroit de
vole dans la société visée concernés par l'offre d'acquisition en indiguant s e Conseil
d'zdministration de la société visée leur recommande daccepter la/les offrels)
d'scquisition émisa(s) par Uoffrant an vertu du con cordat d'acquisition.

La circulaire dont il est question & alinga 1 inclut les informations contenues dans
I'Annexe Il.

Le Conseil dadministration de la socigté visée communigue & chaque acticnnaire
détenteur d'actions avec droit de vote congerné par l'offre dacquisibion, dans la
circulaire dont il est question & ['alinéa 1, toutes les informations gue ces derniers ou
lours conseillers professionnels peurraient raisonnablement exiger ou sattendre a
trouver dans une circulaire de ce genre afin de procéder & une évaluation aclairge sur
les méritas que pourrait présenter l'acceptation ou le refus de loffre c'acquisition, et
I'étendue des risques posés par une telle action.

Sans que cela ne porte atteinte au caractdre general de Valinéa 3, la déclaration doit

inclure, sans sy limiter, des informations sures :

al Les intentions déclarées de loffrant quant & la poursuite des activités de la SOCIEtE
visge

h) Les intentions déclarées de loffrant & U'égard de tout changement majeur quil
spuhaite apperter aux activités de Uentreprise, y compris les plans da liquidation de
la cocisté visée, la vents de ses actifs, le redéploiement de ses actifs immobil 5es, U
tout autre changement substantiel de sa structure |

¢) La justification commerciale de long terme déclarde de Loffrant quant a lofire
d'acquisition proposée ;

d) Les intentions déclarées de l'offrant & légard du maintien de Vemplal du Conseil

d'Administration, de la direction et des employés de la sociétd visée, et de ses filiales
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8] Le caractére raisonnable de Uoffre d'acquisition, ¥ comprs le caractére raisonnahle
ot lexactitude des prévisions de bénéfice pour la societé viseée lorsque ce genre de
prévision est intdgré au document d'offre par loffrant |

f Toute autre information utile a Uévaluation gclairée de la situation de la part des
ditenteurs des actions avec droit de vote et de leurs conseillers professionnels.

Article 11: Conseiller professionnel

Le Conseil dAdministration de la société visée nomme un conseiller independant dés
qu'elle ait recu la déclaration de l'offrant concernant [offre d'acquisition.

Le conseiller indépendant nommé en vertu de lalinéa 1 doit étre une Danque
flinvestissement ou un courtier en valeurs mehilizres agréés par [Autorite.

La teneur de lopinion du conseiller indéoendant doit étre communiguée aux détentaurs
de la catégorie d'actions avec droit de vote concernés par Loffre d'acquisition dans une
circulaire émise par la socigté visée a l'intention de ses actionnaires,

Le Conseil dadministration de Loffrant nomme un conseiller indépendant lorsque Loffre
('acquisition avancée est une prise de contrile inversée ou lorsque lz Conseil
4 Administration de l'offrant se trouve dans une situation impliquant un conflit d'intérats,

La teneur de tout conseil prodigué au Conseil d'adminestration de Loffrant en vertu du
sous-alinéa & doit Btre communiquée & tous les détenteurs d'actions avec droit de vote

de ['offrant.

Er cas de prise d2 contrile inversée, le Conseil d'administration de l'offrant coit obtenir
I'approbation de ses actionnaires détenteurs d'actions avec drait de vote concernés par
la prise de contréle inversée avant de remettre le document d'offre dacquisition a la
société visée en vertu de Uarticle Balinéa &4

Lorsque 'offrant a des titres convertibles en circulation, le conseiller indépendant nomme
comimunique ses conseils aux détenteurs de ces titres ainsi que les opinions du Conseil
dAdministration de Loffrant ou de la société visde, le cas échéant, au sujet de la
proposition ou Uoffre diacquisition.

Le conseiller indépendant nommé par le Conseil d'administration de L2 socigté visée doit
envayer une circulaire a son Conseil d'administration et 3 I'Autorité avant de présenter
la circulaire aux détenteurs des actions avec droit de vote concernés par loffre

dacquisition.



La circulaire doit étre envoyée par le Conseil dAdministration de la societé visee & 5es
actinnnaires an vertu de Uarticle 10 st & lintention des détenteurs concernés des actions
qvec droit de vote dans un délal de quatorza(14) jours & compter de la date de la remise
du dacument d'offre d'acouisition selon les dispositions de Uarticle 8.

Le conseiller indépendant communique toutes les informations figurant dans sa
circulaire que les détenteurs des actions avec droit de vote ce {offrant, le Conseil
d'Administration de la société visée el tous les détenteurs des actions avec droit de vote
concernés par l'offre d'acquisition et leurs conseillers professionnels pourraient
raisonnablement exiger ou s'attendre & recevoir dans le cadre d'un conseil indépendant
ou auy fins de procéder & une évaluation éclairée quant aux merites que présente
lacceptation ou le rejet de l'affre d'acquisition et I2tendue des risgues poses par une
teile action.

Les informations & divulguer &n vertu de I'alinéa 10 sont celles qui

a) sont connues par le Conseil d'Administration et par le conseiller financier |
b) pourraient &tre obtenues par le conseiller indépendant si celui-ci procédait a des
recherches considérées comme raisonnables dans ce genre de situation

Ay fins de Ualinéa 11, et 2 moins que le contraire ne soit pProuve, une persanna ast
supposée avoir eu connaissance, & un moment donné, d'un fait ou d'une sifuation dant
avait connaissance & ce moment-1a un employa ou un agent de la personne ayant des
pbligations, ou agissant pour le compte de U'employeur ou du mandant

Sans gue cela ne porte préjudice au caractére général de 'alinea 11 un conseiller
indépendant inclut dans la circulaire @ lintention du Consell de direction de la gocidte
vista et des actionnaires de celle-ci, toutes les informations et les déclarations indiguées

dans U'Annexe [V,

Article 12 ; Critéres d'éligibilité pour la nomination d'un conseiller indépendant

Les personnes répondant aux criteres suivants ne sont pas £ligibles pour Btre nommees
comme conseiller indépendant en vertu de larticle 11

a) Détenir acluellement une participation correspondant & au meins dix pourcent (10 %)
des actions aver droit de vote d'un offrant ou d'une société visée, ou avoir détenu una
telle participation a tout moment au cours des douze (12) mois précédant la date de
l'annonce de lintention de l'offrant quant au concordat dacquisition |
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bl

c)

e

f)

gl

a)

i)

Avoir une relation commerciale importante avec loffrant ou la socigte visée au
moment coRcerné ou 3 tout moment au cours des douze (12) derniers mols précédant
la date da I'annance de lintention de |'offrant quant au concordat d'acquisition.

Etre une société qui a un Administratzur a son Censeil d'administraticn et gu est
également Administrateur au Conseil dadministration de l'affrant s celui-ci est une
société, ou dans le conseil d'administration du destinataire de Voffre, selen le cas |

Etre impliqué dans le financement de 'offre faite par l'offrant |
Etre un créancies important soit de 'offrant, sait de |z société visée.

Aveir un autre intérét financier dans le résultat de Uoffre d'acquisition que celui
indiqué & lalinéa 1a) ad);

Avgir tenu un réle de conseiller dans La planification ou la restructuration de loffrant
o de la sociélé visée, y compris pour des acquisitions, 3 tout moment au cours de la
période de douze (12) meis précédant la date dannonce de lintention de Uoffrant quant
au concordat d'acquisition.

Une personne est considérée comma atant un « créancier impertant » 51

Le prét avancé représente plus de dix pourcent (10 %) du prét en cours de Loffrant ou
la sociéte visée ;

Du le prét avaneé en Faveur soit da loffrant, soit de la société visée représente plus
de dix pourcent (10 %) des fonds des actionnaires de la personna concernse selon les
derniers comptes vérifies ;

Ou |a personne est Ln banquier important dans un prét accordé & Uoffrant ou ala
société visée au cours des trois années précédentes.

Article 13 : Offre & lintention des actionnaires minoritaires

Lorsqu'une acquisition se solde par la prise de controle par Uoffrant de quatre -vingt -dix

pourcent (90 % )des actions avec droit de vote de la société visée, Uoffrant propose aux

actionnaires restants une contrepartie égale au prix du marché pour les aclions avec droit de
vote, ou au prix offert aux autres détenteurs dactions, Le plus élevé des deux (2) prévaut et

les dispositions de La loi sur les sociétés sont applicables
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Article 14 : Offre d'acquisition concurrente

Lorsque la décision & été prise de présenter une offre d'acquisition concurrente, toutes
les dispositions de la prasente Reglementation applicables aux procédures d'acquisition
sappliquent mutatis mutandis & Uexception de la periode de preavis de loffre
concurrents.

U'offrant concurrent présente un document d'offre d'acquisition concarrente
conformément aux dispositons de Uarticle 8 alinéa & au moins dix (10) jours avant
[échéance de la période d'offre, et ce délai s'applique également aux modifications qui
pourront Btre apportées a l'offre concurrente.

Article 15 : Période d'offre

Un offrant doit maintenir son offre pendant une périoge de trente (30) jours & compter de la
premigre date de dépit du document d'offre d'acquistion conformément & Larticle 8 alinéa 4,
cu pendant la période fixée par UAutorité, e cas échéant.

Article 16 : Acceptation conditionnelle

Lorsque U'offre dépend de Uacceptation d’un pourcentage minimum d"actions a recevuir, elle
dait indiquer une date qui tombe au plus tard trente (30) jours @ compter de la date du dépdl
de Uoffre dacquisition, ou une date ultérieure définie par ['Autorité, dans une situation de
concurrence ou dans des cas particuliers, comme dernier délal pour gue l'offranl puisse
déclarer que l'offre nest plus soumise a cette condition

Article 17 : Modification de l'offre dacquisition

Un offrant peut modifier les conditions d'une offre d'acquisition, notamment en
augmentant la contrepartie offerte sur la totalité ou sur une partie de celle-ci, &
condition que cette modification soit effectude au mains cing (3) jours avant l'écheance
de la periode de l'offre,

Le document dofire dacquisition medifiée doit énoncer sous forme adéguate les
particularitds de cette modification des declarations de [offrant ainsi gue les
informations nécessaires en vertu de IAnnexe || par rapport & ces modifications.

L'offrant deit présenter le document doffre d'acquisition modifié & la société visae, a
UAutorite. et & la bourse des titras dans un délal de vingt-quatre (24) heures BOrEs aviir
pris la décision de modifier Loffre dacquisition, st procéder simultanément a une
znnonce publigue par communiqué de presse dans au meins deux (Z) quotidiens de



langue frangaise de circulation nationale en y communiguant les principales
modifications de |'affre.

Article 18 ; Retrait de ['offre d'acquisition

Un offrant ne peut pas retirer une offre d'acguisition sans avair obtenu l'approbation
préalable par écrit de LAutorité & cet effet

En cas da retrait dune offre d"acquisition, Uoffrant et toutes les sociétés affillées ou toutes

las personnes agissant de concart ou associées avec Loffrant ne peuvent pas, dans un

délai de douze (12) mois & compter de la date & laquelle Uoffre diacquisition 2 ébé retiréa :

a) présenter une offre d'acquisition des actions avec droit de vote qui faisaient l'objet de
I'offre d'acquisition ayant dte retirée ;

b) ni acquérir dactions avec droit de vote supplémentaires de la société visée &
Vexception de ce qui est prévu en vertu de l'article &,

Loffrant et toutes les sociétés affiliées ou personnes aglssant de concerl ou associées
avet ce darnier dofvent fournir 3 UAutorité les détails de toute acquisition de la part de
I'offrant et des sociétés affilides cu personnes agissant de concert ou as=orciées a celui-
ci. de taute action de la société visée, y compris toute option d'acquérir des actions de la
société visée chague mais pendant une période de douze (12) mois a partir de |a date de
retrait de 'offre d'acquisition.

Le retrait d'une offre d'acguisition peut survenir dans les cas suivants :

a) Les actionnaires de la société visée ont rejeté loffre d'acquisition ;

k) L'offrant n'a pas obtenu Uapprobation nécessaire de l'organe réglementaire en
matidre de concurrence ou une autre approbation réglementaire nécessaire |

¢} La production des événemants qui rendent l'offrant, la sociéte visée ou les deux (2)
incapables de remplir leurs cbligations en vertu de l'offre d'acquisition et sont jugés
comme tels par ['Autorité ;

d) Une contre-offre est acceptée par l'offrant.

Article 19 ; Clture de L'offre de reprise
Une offre de reprise est réputée cldturée le dernier jour de la durde de loffre.

Le détenteur des droits de vote dans la societé visée peut refuser Uoffre da sa propre
initiative & tout mament avant la cloture de Ueffre,



Article 20 : Acceptations au prorata

Lorsqu'un offrant abtient acceptation par les actionnaires de la société visde au-dela du
nomhra total d*actions correspondant a ['offre de reprise, Votfrant doit entreprendre une
acceplation au prorata.

Aux fins du présent article, le terme « acceptation au prorata » désigne une allocation
de ['acceptation par Uoffrant propertionneliement au nombre total d'actions acceptées
par chaque actionnaire de la société visée par rapport au pourcentage sur lequel l'offre
&tait conditionnelle.

Article 21 : Publication de l'acceptation

(1) Loffrant doit informer L'Autorité et les bourses de valeurs mohiligres dans les dix {10)
jours de la cloture da Loffre et annancer, par le biais de la publication dun COmMUnIgUE
de presse dans au mains deux (2) guotidiens de portée nationale, le nomore total
d'actions & droit e vote concernds par 'sffre de reprise

2) Pour lesguelles les acceptations de l'ofire de reprise ont été regues aprés avoir &té
signifiées aux a-tionnaires de la société viée avec Le document d'offre de reprise par
I'nffrant canformément sux dispositions de Larticle B alinéa 4 ;

b) Détenues par Loffrant et les personnas agissant de concart avec I'offrant au moment
de signifier le document d'offre aux actionnaires de la saciéte de visée conformément
aux dispositions de l'article B alinéa & ;

¢) Achetées ou validées comme allant étre achetées au cours de la durée de L'offre ; et
d} La structure de actionnariat de la société visée aorés U'offre de reprise.

CHAPITRE Il : OBLIGATIONS DE L'OFFRANT EM VERTU DE L'OFFRE
Article 22 : Identité de l'offrant

Aucung personne ne pourra entamer des discussions ou des négociations concernant une
offre ge reprise sans révéler lidentité de
al laoffrant et de toutes les sociétés ou personnes lices ou agissant de concert ou
ascocides/actionnaires aver Uoffrant
b) Foffrant ultime, le cas échéant.

Article 23 : Preuve de capacité de mise en muvre de l'offre de reprise

Toute personne tenue de faire une publication en vertu de Uarticle 21 doit s'assurer, el son
conseiller financier doit 8tre raisonnablement convaincu, gue
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al Leffre de reprise ne risque pas d'échouer en raison d'une capacité financiére
insuffisante de l'offrant; et

b} Chague actionnaire de la société vises gui souhaite accepter loffre de reprisz doit
gtre pays au complet.

Toute personne gui n'a pas lintention de Faire une offre correspondant & une offre de reprise
n'effectue pas de publication d'intention a cet effet.

Uno personne ne doit pas faire d'ofire de reprise ou effectuer une publication anmongant
publiquement son intention de faire une telle offre 5i elle n'est pas en mesure de croire
raigonnablement quelle est capable de remplir ses obligations si offre est acceptée.

Article 24 : Offres avantageuses

L'offrant ne doit conclure aucun accord, arrangement ou entente visant 3 trater cu a faire
des achats ou des ventes d'actions a dreit de vote de la société visee, gue ce soit pendant la
durda de l'offre de reprise en charge ou lorsqu'une telle ofire de reprise est raisonnablement
étudiée par loffrant, lorsque Uaccord, Varrangement ou I'entente contiennent des conditions
avartageusss qui ne sont pas étendues a tous les actionnaires de la sociéte visée.

Article 25 : Titres convertibles

Si une offre de reprise est faite pour les actions avec droit de votz d'une societé visée qui a
&mis des titres corvertibles, 'offrant doit faire une offre de reprise visant a acheter les
valeurs mabilieres et doit prendre les mesures appropriaes pour vailler & ce que les
ntéréts des porteurs de titres convertibles solent protéges.

L'affrant doit signifier le document d'cffre de reprise visant i acheter les titres visés  [alinga
1 aux porteurs de titres convertiblas en méme temps gu'il signifie le document daffre de
reprise aux actionnaires de la société visée conformament awx dispositions de Uarticle
alinga 4,

L'offre de reprise faite aux détenteurs de titres convertibles visés @ 'alinda 1 peut étre
affectén par un régime de reprise approuvée lors d'une assemb |ée des porteurs de titres
convestibles.

Aux fins du présent réglement, le terme « titres convertibles » de la société visée signifie des
titres qui sont convertibles en actions ordinaires de la socicté visée,
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Article 24 : Vertes et divulgation par Loffrant pendant la durée de U'offre

L'offrant ne dait vendre aucune action avec droit de vote inhérente & V'offre de reprice au
cours de la duree de l'offre.

Une société rattachée au une personne associée ou en agissant de concert avec Loffrant
peuvent vendre des actions avec droit ce vole inhérentes a U'offre ce reprise uniquement
a Loffrant.

Les personnes suivantes doivent divulguer la nombre total et le prix de toutes les actions
avec droit de vote de Loffrant et de la société visée gui sont négociées pour leur propre
compta :

a} L'offrant et toutes les 50Ciétés ou personnes ratiacheées ou associees agissant de
concert avec Loffrant ;

b} Le Directeur Général, un administrateur ou un dirigeant de Loffrant qui occupe ou
agsume une fonction de cadre supérieur chez Uoffrant, indépendamment de la
dénominatien du poste |

¢) Une personne réputée Etre associee/actionnaire aux personnes visdes 3 l'alinéa Ja)
et b) ; et

d] Toute personne qui est habituée a agir conformément aux directives ou aux
instructions des personnes visées & L'alinéa 3 a), b) ou c).

La divulgation en vertu de Valinga 3 doit étre faite oux bourses de valeurs mobilleres
pertinantes sur lesguels |25 titres de Uoffrant sont cotés, et 4 UAutorite, dans les vingt-
guatre (24) heures suivant la transaction.

Toutes les transactions concernant des actions avec droit de vote de l'offrant et de la sociéte
visée faites par une personne associge pour be compte de clients investisseurs qui ne sont
pas eux-mémes des persennes associées/actionnaires doivent étre révéléa aux Bourses
de valeurs mobilitres concerndes et & UAutorité au moment et de la maniére spécifiée
dans les alinéas 3 et 4.

Article 27 : Infarmations fournies par La société visée

Une société visée doit fournir les infermations suivantes a l'offrant ;

a) La liste et les adresses des porteurs d'actions avec droit de viote dans |a sociétd visde
& laquelle Loffre de reprise se rapporte |

b) Les comptas annuels et les rapports publiés incluant les derniers comptes de
ré=ultats semestriels de la société visée et de ses filiales ; et

¢} Une copie de la propesition de Uoffrant concurrent, le cas echéant.
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Article 28 : Restrictions de la société visde rattachées aux offres

Lz société visée ne doit pas (aprés prise de cortact avec Uoffrant cu son agent, ou 4 la
rdcaption de la signification d'une offre de reprise en vertu de l'articte 5 alinea 2, sl la
sociélé visée a des raisons de croire quune reprice effective est imminente ou pendant a

durée d'une offre da reprisa) :

3] Emettre des actions autorisées mais non émises de la sociata visée |

b) Emettre ou attribuer des options & égard de toutes actions non gmises de la societe
visée ;

¢ Créer ou attribuer ou permestre la création ou Lattribution dactions de la société
visge |

d) Vendre, céder ou acquérir ou accepter de vendre, da céder ou d'acquérir des actifs de
la société visée ou de L'une de ses filiales ; ou

e} Conclure ou permettre l'exécution de contrats pour le compte de |2 société visee
autrement que dans le cours normal des activites de la socidta visee

L'alinda 1 rest pas applicable lorsqu'un contrat effectif a été conclu avant l'exécution du
contact avec Uoffrant ou son agent ou & la réceplion de la signification d'intention de
reprise en vertu de Uarticle 5 1 qui n'a pas €18 créé pour contrer une offre de reprise ou
pour modifier Vactivité de la socigts visée.

Article 29 : Révélation des tractations par |a société visée

Le nombre total ot le prix de toutes les actions avec droit de vote de linitiateur et de la socigté
visée qui sont négocises par les personnes sulvantes au cours de la durée de l'offre doit
&tra fournis par lesdites personnes respectivement

al La société visee

h) Les actionnaires importants de la socisté visie |

c] Tout cadre supérieur ou directeur de la sociéte visee ;

d) Tout cadre supérieur de la société visée gui occupe ou assume des fonctions de
direction dans la société visée, quelle gue soit la dénomination du poste :

&) Toule personne associde/zctionnaire aux personnes visées aux alinéas 1 a), b). c) et
d) ; et

f] Toue personne qui est habituée & agir conformément aux directives ou aux
instructions des personnes visées aux alinéas a), b), ci. d} ou E).

La révélation en vertu de Ualinga 1 doit dtre faite auprés de la bourse des valeurs maobiligres
pertingnte et a I'Autarité dans Les vingt-quatre (24) heures suivant ia transaction en dehors
des haures de marche.



Toutes les transactions d'actions avec droit de vote de [offrant ou de la societe visée faites
par une personne associee pour Le compte de clients investisseurs qui ne sont pas eux-
mémes des persannes assotiées doivent Btre divulguées aux bourses de valeurs
mobiliéres concerndes et & UAutorité confarmément aux dispositions des alinéas 1et 2.

Article 30 : Transfart & L'offrant

A la cléture de L'offre de reprise, la société visée doit rapidement effectuer le transfert des
actions avec droit de vote acceptées au registre des membres enregistrés comme lexigent
les régles de L2 bourse de valeurs mobilieres ou La loi sur les dépositaires centrauy de valeurs
mehilitres dans le cas de transfert et d'enregistrement alectronigue.

CHAPITRE IV: DISPOSITIONS DIVERSES ET FINALES

Article 31: Informations sur U'Autorité

Toute parsonne impliquée dans un projet de reprise, dz fusion ou dacquisition obligateire doit
soumettre & UAuteritd toutes les informations nécessaires prévues dans le présert

Riglement.
Article 32 : Fiabilité et véracité des Informations

Nul ne dait:

(3) fournir ou faire fournir aux porteurs d'actions avec droit de vote ou & leurs conseillers
professionnels, fout document ou information inclule ) dans ure offre de reprise qul
soient fauxiFauss) ou trompeur (trompeuse) ;

(b) fournir au Faire fournir aux portaurs d'actions avec droit de vote ou a leurs conseillers
professionnels, tout document ou information inclus dans une offre de reprise dans
lequel se trouve une amission importante | ou

{c) aveir un comportement par rapport 3 une offre de reprise gui soit trompeur ou
mensonger ou susceptible dinduire en arreur ou de tromper Les porteurs d'actions avec
droit de vote ou teurs conseillers professionnels.

Lorsque des renseignements ou un documant 8 &té distribué ou fourni aux porteurs dactions
avec droit de vote ou & beurs conseillers professionnels et la personne qui a fourni lesdits
renseignements ou documents, ol qui & eu un comportement prend conscience qua le
documant ou Uinformation était faux (fausse) od trompeur(trompeyse), ou contient une
omission matérielle, ou gue la conduite en question était trompeuse ou mensongere, ladite
personne doit immadiatement an informer UAutorité ef la bourse de valeurs mobilieres , et
Faira une annonce par le Liais de la publication dun communiqué de presse dans au mains
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deux {2) quotidiens de portée nationzle, contanant les aldments NECessaires pour corriger
Vinformation fausse ou trompeuse, ou L'omission, ou conduite, salon le cas.

Article 33 : Suspension des négociations dans le cadre dune reprise

Dans le cas d'une reprise, la négociation d'actions ou de titres de la société visée ne sera pas
suspanduz, sauf dans le but de permettre a la société visée de révaler des informations sur
Foffre de reprise ou sur instruction de LAutorité dans le but & obtenir des infermations
importantes sur Loffre.

Article 3¢ : Emisston dactions dans une filiale

Aucune émission d'sctions d'une filiale d'une société colée comprenant |

a) Vingt-cing pour cent (25%) ou plus du capital de cette filiale ; ou

b) Dix pour cent (10%) ou plus du capitat de la filiale qui a contribué a vingt-cing pour cent
(25%) ou plus du chiffre d'affaires moyen des trois (3) derniers exercices de la socidla
cotée, précédant ['8mission proposée d'actions, ne sera effectuée sans révilation
compléte par le biais d'une circulzire dinformation aux actionaires de la société cotee
comprenant toutes les informations pertinentes relatives & (a transaction pour laquelle
les actions ont émises, sous réserve de l'approbation preéalable de leur émission par
|'Autorite.

La circulaire dinformation visée & L'alinéa 1 doit Btre soumise 3 Uapprobation préalable de
Fhutorité ot doit & conformer aux exigences relatives aux offres publiques de valeurs
mobiliéres au Burundi.

Article 35 : Création du sous-comité de reprise

L Autarité peut metire en place un sous-comité du Consei, compasé des membres du Conseil
et d'autres personnes quelifides nommees par I'Autarite. Ce sous-comité a pour but de
donner des cansails sur les reprises et les fusions eu égard aux titres de sociétés admises
4 la cotation sur une bourse de valeurs au Burundi

&i un sous-comité a été Atahli en vertu de Ualinda 1, le Directeur Général ou les dirigeants de
wutes les bourses de valeurs mobilibres autorisées ou approuvées au Burundi ainsi que
le régulateur de la concurrence doivent atre invitas sl réunions du SOUS-CoOMItE.

Le sous-comite, dans U'exercice des responsabilités gui lui ont été déléguées, peut inviter
loffrant. la sociétd visée, |2 comseiller indépendant ou toute autre personne dont la
présence est jugée nécessaire aux fins de faciliter la reprise.
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Le sous-comité, dans l'exercice des responsabilités qui lui ont eté déléguees, peut nviter
U'offrant, la société visée, le conseiller indépendant ou toute aulre personne dont la
orésence est jugée nécessaire aux fins de faciliter La reprise.

{Toute décision du sous-comité est soumise  l'approbation du Conseil

Article 36 : Entrée an vigueur

Le présent réglement entre en vigueur 3 la date de signature et sz publication sur le site web
de 'utorite.

Fait & Bujumbura, le 51 /04 2026

LE DIRECTEUR GENERAL D um&c[g DE REGULATION
DU MAACHE {55 CAPITAUX OU BURUNDI
oL
s MUGENZ]
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ANNEXE |

INEORMATIONS REQUISES DEVANT ETRE INCLUSES DANS LA PROPOSITION DE L'OFFRANT
La proposition doit -
a #tre datée et signée par deux(?) administrateurs de Ucffrant ;
b. préciser les noms, les descriptions, les adresses de tous les admimistrateurs de
Voffrant ;
¢ contenir un résumé des principales activités de la societe effectuant loffre |
d. contenir une liste des principaux actionnaires et des filiales de l'offrant
& contenir une synthéss des derniers etats financiers vérifiés, incluant :
M lebilan:
(i) le compte de resultat ;
liii}  la déclaration des variations de capitaux propres ,
(ivl  l'état des flux de Lrésorerie , et
(v} le bénéfice par action {avant U'offre de reprize et apres la reprise),
f spécifier le nombre, la description et la quantité de titres négociables dans la société

visée détenus par ou pour le compte de L'offrant, ou si Uoffrant n'en détient aucun,
contenir une déclaration a cet effet ;

Lorsque la contrepartie pour Uacquisition d'actions en vertu du régime de reprise doit étre
réglée en tout ou en partie sous forme de paiements en espéces, la déclaration doit contenir
des détails sur les accords qui ont &té, ou seront pris pour garantir le paiement des espaces
et, il n'y 2 pas daccord de ce genre, une déclaration doit &tre faite a cat effet.

Lorsque la contrepartie pour 'acquisition d'actions en vertu du régime de reprise doit &tre
réglé en tout ou partie par un échange d'actions, la déclaration doit contenir des details sur
les accords qui ont &té, ou seront pris pour transférar les actions et la proportion d'actions
devant atre échangées ot, <'il n'y a pas d'accord de ce genre, une déclaration doit &ire faite a
cet effat.

La déclaration deit stipuler si:

a) dans le cadre du régime de reprise, il est proposé gu'un pelement ou toul autre
avantage soit &tabli ou donné 3 tout administrateur de la société visée ou de toute
société rattachde 3 la cociétd visée, en contrepartie de, ou par rapport a, sa mise en
retraite, et si c'est le cas, les détalls de la proposition de paiement ol des avantages
envisages ;



bl il existe un accord ou un arrangament conclu entre Loffrant et lun des administrateurs
de |a société visée en relation avec, ou subordonné au résultat du régime, et si cest le
cas, les détails de cet accord ou arrangement |

¢} il y & eu, & la connaissance de U'offrant, des changements Impartants au niveau de la
situation financiére ou des perspectives de |a société visée depuis la cate du dernier
bilan présenté en Assemblée générale et si c'est le cas, les détails de ces changements |
et

d) il existe un accord au un arrangement selon [equel les actions acquises par ['offrant en
vertu du régime sont ou peuvent étre transférées & une autre personng, et si c'est le
£as:

(i) les noms des personnes qui sont parties & laccord ou & larrangement et le nombre
&t la description des actions qui sont ou peuvent Etre ainsi transférées ; et

{iil |z nombre, le cas échéant, la description et la quantité d'actions de la soClé visee
détenues par ou au nom de chague personne, ou si sucune action n'est détenue. une

déclaration a cet effet.

Les paragraphes sb et 7 sont applicables lorsque la contrepartie devant etre fournie an
échange des actions de la société visée consiste, en tout ou en partie en des valeurs
mabiliéres émises ou 3 émettre par loffrant ou par toute autre société |

Lorsgue les titres négociables sont cotés ou négocies sur une bourse de valeurs mobiligres,
la déclaration doit mentisnner ca fait et préciser la bourse de valeurs mabiligres concernde.

Elle doit préciser également :

a o darnier prix de vente disponible sur le marché avant Lz date & laguelle la notification
du régime de reprise est signifide & la société visde

b. le prix de vente le plus élevé =t le plus bas sur les trois (3) mois précédant
immediatement cette date, at les dates respectives des ventes pertinentes, incluant le
dernier prix de vente connu Immédiatemant avant lannonce publigue |

Lorsque les titres sont cotés sur plus d'une bourse de valeurs mobiligres, il est suffisant,
conformément aux dispositions de U'alinda &), de fournir linformation a [égard des titres
correspondant & la bourse de valeurs mobilieres sur laguelle il y a eu le plus grand nombre
da transactions constatées au cours des irois (3) mols précédant immédiatement la date &
laquel'e la notification du régime de reprise est signifide a la société visée,



ANNEXE I

INFORMATIONS DEVANT ETRE FOURMIE PAR L'OFFRAKT DANS UN DOCUMENT D'DFFRE DE
REPRISE

L'affrant deit indiguer dans le document d'offre de reprise :

1. toutes les informations gue les actionnaires de la société visee et leurs conseillers
professionnels pourraient raisonnablement axiger,

9 les gléments suivants dans le document doffre :

a) lidentité de U'affrant uitime de L'offre, conformément aux dispositions de Larticle 22

b} les informations concernant l'offrant, incluant les noms de Ses administrateurs et
actionnaires qui détiennant un intérét & déclaration obligatnire dans l'offre et la nature de

l2urs avoirs

¢} si loffrant a des intentions quant 3 la poursuite de l'activité de la socigté visée et si cest la
cas, la précision y relative ;

d) Les intentions déclarées de loffrant concernant des changements majeurs devant tre
effectuds dane L2 socidtd, ou le renforcement de La position financiére de la société visée, si
de tels plans comprennent une Fusion ou la liquidation de la société visée, la vente de ses
actife ou une redistribution de ses immabilisations, ou de faire tout autre changement majeur
dans la structure de La société visée ou de ses filiales st 51 c'est le cas, la précision y relative |

a) Sl existe des justifications commerciales a long terme concernant loffre de reprise
proposee et si c'est le cas, la précision y relative | et

f) 5i l'offrant a des intantions par rapport au maintien des emplois des salarigs de la société
visée et de ses filiales et, si c'est le cas, la précision y ralative.
. Lorsque Loffre de reprise est pour de |'argent, que ce soil en tout ou en partie, loffre deit

inclure une confirmation par un conseiller financier de I'nffrant quiil dispese bien de la
capacité financiére nécessaire pour accepter et matire en muvre |'offre de reprise dans sa

totalite.

En outre, le document d'offre de reprise doit également inclure une déclaration stipulant que
I'cffrant et les conseillers financiers de 'offrant sont satisfaits que

a) loffre de reprise ne peut pas échouer en raison d'une capacité financiere insuffisante de la
part de l'offrant ; et

b! tous les actannaires qui souhaitent accepter 'offre de reprise sont effectivemant payes.
Le document d'offre doit contenir une déclaration inhérente a :

a! tout accord, arrangement ou entente existant entre l'offrant ou toute personne agissant de
concert avec elle et l'un des administrateurs, anciens administrateurs, porteurs d'actions
aver droit de vote, ou anciens porteurs d'actions avec droit ce vote ayant une guelcongue
relation ou dépendance avec l'offre de reprise, et les details dudit accord, de Uarrangement

&

4



ou da l'sntente. Les termes « anciens administrateurs s oU & anciens porteurs dactions a droit
dle vate » désignent la personne qui Stait au cours de la période de six (&) mois précédant
imméadiatement L2 date de la nolification écrite de l'offre de reprise, un administrateur ou un
portaur dactions avec droit de vote, le cas échéant |

b} teute action avec droit de vote dans le cadre ce l'offre publique d'acguisition serait
transféréa dans un délai déterminé 3 partir de la date de signification du document d'offre
reprise A toute autre personng, ainsi que [es noms des parties a un tel accord, arrangement
ou entente et les détails de tous les titres de La scciete visée détenus par c25 personnes, ou
une déclaration précisant gu'aucun titre de ce genre n'est detenu © et

t) tout réglement de la contrepartie  laguelle tout porteur & droit en verty de loffre de
reprise est pleinement mis en eeuvra conformément aux dispostions de I'offre de reprise,
sans ggard & un privilége, droit de compensation, demande reconventionnelle ou autre draits
analogues 3 laquelle Uoffrant peut autrement avoir droit ou revendiquer & l'encontre du
porteur, Le document d'offre doit indiquer, & la date La plus tardive possible, le nombre et le
pourcentage d'actions avec droit de vole et de titres convertiples fle cas échéant) détenus
par:

a) l'offrant et ses dirigeants, directement cu indirectement, dans la societé visée,

b les personnes assocides ou agissant de concert avec L'offrant ou des sociétés rattachees,
directernant ou indirectement, dans la sociéte visée ainsi que les noms de ces personnes

agissant de concart ; et

c) les personnes qul, avant lenvor du document doffre de reprise, se sont irrévocablement
engagées & accepter ['offre de reprise, directement ou indirectement, dans la société visee
ainsi que les noms de ce3 personnes.

Dans le cas ot il n'y & aucune détantion a révélation obligatoire en vertu des dispositions du
paragrapne &, le document d'offre doit contenir une deéclaration a cet effet.

Le document d'offre de reprise doit indiquer les noms et les participations des actionnaires
ultimes, le cas échéart, et les personnes agissant de concert avec Uolfrant.

Lorsquiuine partie ayant des avoirs & divuigation cbligatoire a effectué des négociations sur
les actions avec droit de vote en question au cours de la période débutant six {&] mois avant
le début de la durée de Uoffre et se terminant avec la derniére date de référence avant 'envol
du document d'offre, les détails, incluant le nombre d'actions, les dates ef les prix, doivent
étre précisés. Si aucune négociation n'a ét2 effectuée, ce fait doit également étre précise.

Le document d'offre de reprise doit indiquer, si les émeluments des administrateurs de
I'offrant sont réalisés par l'acquisition de la société visée, sauf dans le cas d'une offre en
especes uniguement par Loffrant,

L'affrant doit indiguer < les titres de La société visée doivent continuer & élre cotés a la bourse
de valeurs mobiligres aprés la conclusion définitive de Uoffre ce reprise.
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Le document daffre doit contenir des pricisions concernant tous les eontrats de service ge
tous les administrateurs ou administrateurs proposés de l'effrant ou de lune de ses filiales
(sauf axpirant ou déterminable par la société |'employant sans obligation dindemnité dans
les douze (12} mois) et lorsgu'il n'existz aucun contrat de ce genre, ce fait devrait également
&tre precise,

Lorsque des contrats vises au paragraphe 12 ont gté conclus ou modifigs dans les six (6) mois
da la date de= cocuments, les détalls des contrats madifiés ou remplacés doivent étre fournis,
et oi lorsquil mexiste aucun nouveau contrat ou avenant, ce fait devrait égalemant etre
preciss

ANNEXE Il

INFORMATIONS REQUISES DANS LA CIRCULAIRE EMISE PAR LA SOCIETE VISEE A SES
ACTIDNNAIRES

La circulaire doit préciser :
a) Le nombre, la description et la quantits de titres négociables dans la sociéte visée detenus

par ou au nom de chague administrateur de la société visée, ou dans le cas ou aucun de ces
titres na sont détenus, une déclaration a cet effat |

t) Par rapport & chaque administrateur de L2 socigté visée qui détient ou au nom duguel sont
détenues des actions concernées par le régime de reprise :

(i) si Vintention actuelle de 'administrateur est d'accepter une quelconque offre de reprise
faite en vertu du régime de reprise a l'egard de ses actions | ou

(it} 5i administrateur a décidé de ne pas accepter une talle offre de reprise

£) si des titres négociables de la société effectuant l'offre sont détenus par, ou au nom de tout
administrateur de la société visée et, si c'est [e cas, le nombre, |a description et le montant y
relatifs ;

d) 5'il est proposé, dans le cadre du régima de reprise, quun quelconque paiement ou autre
avantage soit appligué ou donné & tout administrateur de la sociétd visee ou de toute autre
socisté rattachée & la société viste, en contreoartie, ou 2n relation avec, sa mise d la retraite,
ot i C'est le cas, los détails concarnant le paisment ou ['avantage propose.

e) il axiste un quelcongue autre accord ou arrangement conclu entre Ladministrateur ou la
société visée et toute autre personne en relation avec ou subordonnée a la realisation du
régime de reprise, et sl Cest le cas, les détails de cet accord ou arrangement |

f) si un administrateur de la societe viede a un intérét direct ou indirect dans un contrat conclu
par l'offrant, et si c'est lp cas, les détails concernant a nature et I'etendue de ces interéts ; et

g) il y & eu des changements impartants au niveau de |a situation financidre de la société
visée depuis la date du dernier bilan présents devant les actionnaires en Assemblée générale,
at 5 c'est le cas, les détails de ces dernijers
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ANNEXE IV

INFORMATIONS ET DECLARATIONS DEVANT ETRE INCLUSES [ANS LA CIRCULAIRE D'UN
CONSEILLER INDEPENDANT

1. La circulaire d'un conseiller indépendant, que celle-ci recommande U'acceptation ou le rejet
da l'affre de reprise, doit contanir des commentaires et des conseils surs !

a) les intentions déclarées de Loffrant quant & la poursuite de lactivité de |a société visee

b) les intentions déclarées de l'offrant cancernant des changements majeurs devant gtre
affectugs dans la société, incluant das plans visant a liguider la sociaté visée, 8 vendre ses
actlls, & redistribuer ses immebilisations ou & faire tout autre changement majeur dans la

structure de la socigte visae ;

c) les justifications commerciales & long terme déclarées par U'ofrant concernant Uoffre de
reprise proposée ;

d) les intentions déclarées da U'nffrant quant au maintien des emplois des employés de la
socigte visée et de ses filiales ; et

&) le caractére raisonnable de loffre de reprise, et I'exactitude des prévisions de benéfices
concernant la société visée, le cas échéant, contenues dans le document de Uoffre.

. La circulaire du conseiller indépendant doit, dans la mesure du possible, contenir des
cammentaires sur .

a. lesperspectives, pour les douze (12) prochains mois, du domaine d'activite dans laquelle
la société visee exerce ses principales activites ; et

b, les perspectives, pour les douze (1) prochains mois, des prévisions en termes de
performance financiére et de positionrement dans le marche, incluant les avantages
concurrentiels, les menaces et les opportunités.

La circulaire du conseiller indépendant doit également preciser i

a) la société visée détient, directement ou indirectement, des actions avec droit de vate
ou da titres convertioles de l'offrant, et si c'est le cas, leur nombre et pourcentage

b) les administrateurs de la société visée détiznnent, directement ou indirectement, des
sctions avec droit de vote pu des titres convertibles de U'nffrant au de L2 socigte visae,

et sl Cest le cas, leur nomibre et pourcentage | el

c) les administrateurs de la socigte visée ont Lintention, par rapport a leurs propres avoirs
a revenus, d'accepter ou de rejeter 'offre de reprise.

Dans |2 cas ol aucune action 3 divulgation obligatoire en vertu du paragraphe 3 n'est détenve,
L2 circulgire du conzailler indépendant doit contenir une déclaration & cet effet.

La circulaire du conseiller indépendant doit également contenir une déclaration des
administrateurs de la socidté visée précisant tous autres intéréts détanus par eux dans l'offre

et cans la soclété visée,
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Lorsgi/une partie ayant des aveirs a publication ebligatoire a effectué des negociations sur
les actions avec droit de vote en question au cours de la période débutant six (6] mais avant
le début de iz durde de U'offre et se terminant avec la derniére date de référence avant Uanvoi
du document d'offre, les détails, incluant le nombre d'actions, les dates et les prix, doivent
Bire précisés. S aucune négociation 'a &té effectude. ce fait doit également étre précise.

La circulaire du conseiller indépendant doit contenir des précisions concernant tous les
contrate de service de tous les administrateurs ou administrateurs proposes de la sociéte
visée ou de ['une de ses filiales (saul expirent ou déterminable par L2 sociéte l'employant sans
ohligation dindemnité dans les douze {12} mois suivant ia date du document ca olfre) et
lersquil nexiste aucun contrat de ce genre, ce fait devrait égatement étre précisé,

Lorsque des contrats de service visés au paragraphe 7 ont eté conclus ou modifigs dans les
six [6) mois de |2 date des documents, les détails des contrats ou des modifications doivent
gtre fournis, et lorsquiil n'existe aucun contrat de service ou modification, ce fait devrait
également étrs préciss.



