REFUBLIQUE DU BURUNDI

Loineyy of pu 4 OCTOBRE 2020 REGISSANT L'AUTORITE DF.
REGULATION DU MARCIIE DES CAPITAUX DU BURUNDI

LE PRESIDENT DE LA REFPUBLIQUE,

Vu la Constitution de [a République du Burundi ;
Vi la Loin® 128 du 23 aciit 2006 portant Stz Génédral des Fonetionnaires |

Vu la Loin® 192 du 04 fevrier 2008 porlant Lutie contre le Blanchiment de Capitaux
et |z Financement du Temonsme :

Yu Ja Loi n®l/ 24 du 10 septembre 2008 portamt Code des Investissements du
Burund ;

Vu la Loi n® 1435 du 04 décembre 2008 relative aux Finanees Publigues ;
VulaLoin®1/13 du 28 juillet 2009 relative i la Propriéie Indusmielle du Burundi ;
WVu la Loi n°1/06 du 25 mars 2010 porlant Régime Juridique de la Concumrence |

Vu la Loi n"1/02 du 28 avril 2011 portant Organisation Générale de ' Administration
Fublique ;

YVu iz Lol n® 109 du 30 mai 2011 portant Code des Sociéés Privées et a Parlicipation
Publique ;

Vula Lol n? 1422 du 25 juillet 2014 portant Réglementation de 1" Action Récursoire el
Diracte de 1'Etat ot des Communes conbre leurs Mandataires et leurs Priposés ;

Vi la Loi p°1/01 du 16 janvier 2015 poptant Révision de la Lea n®1/07 du 26 avril
2010 portani Code de Commerce ;

Vu la Loi n®1/17 du 22 aolt 2017 régissant les Activitds Bancaires ,

Wi e Loi n°1/27 du 29 décembra 2017 porant Révision du Code Pénal ;
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Vu la Loi n®1/05 du 23 janvier 2018 portant Insolvabilité du Commergant au
Burundi ¢

Vi la Loi n*1/09 du 11 mai 2018 portant Modification du Code de Procédure Penale ;
Vu ks Loi n°1/05 du 27 février 2019 régissant le Marche des Capitawy du Burundi ;
Le Conseil des Mimistres avant délibéré ;

L'Assemblée Mationale et 1e Sénat ayant adopté ;

FROMULGUE:

CHAPITRE [ : DES DISPOSITIONS GENERALES
Article 1 : Objet

La présente loi crfe, organise et détermine les missions et le
fonctionnement de I'Autorité de régulation du marché des capitaux,

Article 2 : Création

IT est créé une Autorité de régulation du marghé des capitaux, en nbrégs
« ARMC », ci-aprés dénommee « Autorité ».

Article 3 : Seatut juridique

L’ Autarité est un Stablissement public doté de la personnalité juridique,
d'un patrimoine propre ainsi gue d'une autonomis administrative et
financiére,

A cet effet, I'Autorité peut notamment:

17 conclore des coptrats |

20 acquérir, céder et détenir des biens ;

12 ester ep justice en 300 hot |

4° intenter une action en justice & encontre des personnes coupables
de violation de la loi sur le marché des capiimx et ses textcy
d*application ;

5¢ entreprendre toute autre démarche nécessaire i l'accomphissement
de 85 missions,

L’ Auterité est placée sous la welle du Ministre ayant les finances dans
zeg attributions.
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Article 4 : Indépendanee de I'Anforité

L’Autorité est opérationnele

ment indépendante dans I'exercice de ses
Ionetions et tiches,

Nonobstant les dispositions de 1"alinga précédent, le Ministra de tutelle
Peut péniodiquement donner des otientations de 1a politique 4 1" Autorité,
qui ne sont pas en contradiction aveg s présente joi.

Article 5 : Sidge de I’ Antorirs

Le sidge de 1'Amorité est fixe a Bujumbuga, 11 peut e transfeéré i tou
autre endroit du territgire nationa) sur déeision dy Conseil des Ministres,

CHAPITRE II : DFS OBJECTIFS ET MYSSIONS DE L'AUTORITE
Arficle 6 : Objectifs de ' Autorité

L'Auterité a pour objectifs suivants sur le marché des capitawy

L®  protéger les investisseurs ;
27 Assyrer I'équité, I'efficaciié et |a transparence ;
3% réduire le risque SYSIEnique,

Article 7 : Missions
L'Autorité a pour missjons da -

1* développer tous les aspects du marché des capitaux du Burundi
Avec Un accent particuller sur |'élimingtion des obstacles 4 Ia

promotion des Investissements, 4 leng tetme, dans des instruments
financiers ; :

2% faciliter la création dun marché sur lequel les fires Gnanciers
peuvent &ue offerts et négociés d'une manitre ordomnde, équitable,
¢fficace et transparente :

3° approuver les prospectus d'émission, les notes d'information et fes
aures documents de placement au moven desquels les titres sont
offerts au public, sans préjudice des dispositions de la laj régissant
le marché des capitaiy, ;

4° régiementer toute activitd du marché des capitaux et proposer des
mesures |égislatives et réglementatres y afiérentes ;
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5% veiller au respect et 4 'application des lois et des reglements relatifs
au matche des capitanx et de toute awtre loi pertinente :

&° assurer la protection des investisseurs :
7% creer et pérer [e fonds d'indemnisation ;

67 conseiller le Ministre de wuielle sur toutas leg questions relatives au
développement et au fonctionnement du marché des capitaux du

Burundi, dens la Communauté Est Africaine et au niveau
intemational ;

9% maintenir une surveillance du marché des capitawx pour assurer des
transactions  justes, équitables et transparentes sur les titres
financiers :

10® octurgyer I'agrément ou I’ avtorisation aux personnes désirant exctoer
toute activité en rapport avec le marché des capitaux dans les
conditions prévues par |a loi ;

|17 déterminer les catégories de persomnes dont I'sgrément ou
l'autorisation n'est pas requise pour exercer une activité de marchs
des eapitaux ;

2% suspendre ou retirer 'agrément ou D'auterization aux personnes
contrevenant aux régles du rarché sans préjudice des sanctions prévues
par les autres textes lépizlatifs et réglementaires en vigueur;

13%imposer des mesures de redressement et prendre des sanctions
administratives & 1*égard des personnes n’exercant pas les activitds
du marche des capliaux duns les conditions spécifiees par la
législation et la réglementation en vigueur ;

14%assurer le contrdle des dillérentes activikds exercées par toule
PEISOnne autorisee ou apreée ;

15" racevoir el trailer en premuére nstance toute plainte concernant un
acte ou une cinission relative & une violation des lois ou reglements
régisgant le marché des capitaux ;

16°publier, lorsgu'elle estime nécassaire, tout rappart ou commentaire
fait pendant T'exercice de ses fonctions, sans peéudice des
dispositiony relatives au secrel professionnel |
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177 protéger 'intégrité du marche des capitax contre les abus

a - Ll n a d
12" suivre les rachats, les fusions et Jes acquisilions des sociétés colées

au Burtndi et adopter des mesures v relatives en vue de protéger les
intéréts des investisseurs

19%réer un environnement propice 4 la eroissance et au
développement du marche des CRpITAUY ;

20Fconclure des accords avec toute Autorité de régulation étrangére en
vue d'one coopération et d'une assisiance mutue]lss Bénéfiques au
developpement du marché des capitaux ;

21" mettre en ceuvre les protocoles, les directives et les réglements de kg
Communauté Est Afticaine relatifs au marché des capitaux ;

22%s'assurer du respect de la légiclaion et de la réplementation en
vigueur relative & fa lue contre le blanchiment des capitaux et le
fimancement Ju terrorisme par des personnes autorisées ou aprédes ;

23" entreprendre d'auires activités susceptibles de donner plein effet aux
dispositions de ta présente lai et 4 ses mesures d'application ;

24%cxercer foute autre foncion lul conférde par toute autre loi ou
réglement en vigueur au Bumndi.

CHAPITRE IIT : DE L'ORGANISATION DE L'AUTORITE

Section 1 : De Porganisation administrative

Article 8 : Oreganes de P Autorité

-

T

Y

dotée des orpanes suivanty ;

W-Administration ;

or 4

Autoribest
e

]

2° la direction générale.

Article 9 : Attribotions du Conseil ' Adminiztration

Le Conseil d’Administration fait preuve des normes Elevees de canduite
2t de transparctice dans Pexercice de ses fonctions et tient compte des
principes de bonne gouvernancs généralement reconnus.
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Aux fins de l'alinen 1, le Conseil d* Administration 2 ponr missions de:
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examiner et approuver les politiques, les plens stratépiques et
opérationnels, les budgets, lus rapports et les #tats financiers audités
de 'Autorité ;

supetviser les activités de 'Autorité pour garantir Madéquation des
ressources 4 lexercice de son mandat, la bonne gestion, la

planification, la eomptabilité et le respect des obligations statytgires
et contractuelles ;

approuver les structures organtsationnelles de PAutonts ;

déterminer la rémunération et les prestations des employés et des
dirigeants ;

approuver la politique générale de gestion des ressources humaines
et les instruments v relotifs ;

contréler et supervizer la mise en cuvre des politiques approuviées
ainsi que I"application de la loi et des rdpiements par I” Autorité |

approuver les principes, les manuels de procédure et les lignes
directrices pour l'orientation du secteur des valeurs mobiliéres :

créct lenvironnement ngcessaire pour la  croissance ot e
developpement du marcheé des capitaux ,

recruter par concuurs le Direcleur Géncrul et les directeurs des
départements ;

svaluer les réalisations du Directenr Général de I' Autorité ;

11° conseiller e Ministre de tutelle sur toutes les questions relatives au

marche des capitaux.

Toules Jez décisionas du Conseil d'Administraiion sonl Sowmises ad
Ministre de tutelle pour approbation.

Article 10 ; Composition du Conseil d’ Administration

Le Conseil d’Administration de 1'Aworité est composé de sept (7)
administrateurs dont sen Directenr Général qui =n assure le secrétariat.
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Les aurres membres du Consell d' Administation sont -

1°un représentant de la Banque de la République dy Burundi -

2°le Directenr Général ayant la politique économique dans ses
attributions gu sein du ministére de tutelle de " Autorjté :

3%deux experts indépendants, dont un éconemisie et un Juriste
financiers ;

4% un représentant des opérateurs du marché des capitaux ;

3*un haut cadre de ' Office Burundais des Receltes.

Les membres du Conseil d' Administration sont nommés par décret sur
praposition du Ministre ayant les finances dans ses attributions.

Un employé, un spembre du Conseil d' Administration ou un actionnairz
majoritaire d'une société cotée ou de towte autre personne zutordsée ou

agréée par l'Auloritg, ne peot ére nomme au Conseil d*Adminisiration
de I'Autoriteé,

En cas de remplacement d'un membre du Conseil dAdministration
avent la fin de son mandat, son remplagant achéve |2 mandat du membre
remplace.

Article 11 : Profil des membres du Canseil d° Administration

Les membres du Conseil d* Administration doivent éue des persuninalités
reconnues pour leur intégnté, moralité, compétence et expirience en
matiére economiques, financiére, bancaire, monctaire ou juridique ot joulr
d'une expénence pertinents par rapport 2ux activites de 'Autonte,

Article 12 : Commissions du Consell d’ Adminisication

Le Consei] d° Administration établit des commissions composées de ses
propres membres ou non, pour mener a bien ses fonctions géngrales ou
parliculitres et peut déléguer auxdites comsmissions les pouvoirs qu'il

juge appropriés.
Article 13 : Rémunération et mandat do Conscil d* Adminigiration

Les membres du Conseil d'Administration pergoivent des jetoins de
présence anx réunions, fixés par ordoonance du Ministre de lutelle.
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Les membres du Consei] d’ Administration sont nommés par décret pour

un matrdatde quatre ans reneuvelebic une fois, 4 moins qu'ils ne soient
membres ¢n raizon de leurs fonctions.

Sl un membre est remplace avant le fin de son mandat, son remplagent
achéve le mandat en cours.

Pour assurer la continuie des activitss du Conseil d’ Administration, le
mandat d'une partie de ses membres ast recomdoit,

Articte 14 : Démission d'on membre do Conseil d’Administration

Le président ou un membre du Conseil d'Administration peut 5 tout
moement démissionner par letire adressée au Président de |a Républigue
du Burundi et In démission prend effel aprés avoir éé acceptée.

En cas de démission du preésident du Conseil d’ Administration, le vice-
president assure Iintérim jusqu'd la nominatien d'un nouveau président,

Articte 15 : Cessation du mandat d"administrateur
Le mandat d'administrateur cesse loraque
171l est déclaré en faillite ou en ayant concly un concordat avec ses

Sréanciers ;

2%il est reconnu coupable d'infractions et condamné & une servitude
penale privative de liberté de pius de six mois ;

3%il est radié ov spspendu d'exercer sa profession au Burundi ou dang
1OUL aUlre pays ;

471 manque ou néplige de révéler un conflit d'intéréts par rapport 4
une question faisunl lobjet dune décislon du  Conseil

d’ Adminisiration.

Tout membre du Conseil d' Administration peut &tre révoqué pour :

1"inzptitude physique ou mentale ou foute autre inaptitude ou
Incapaciie a exercer ses fonctions de membre |

P@absence sans raison valable & (rois réunions  consécutives
orpanisées par ["Autoriie,

e B



Article 1§ : Réunions du Conseil ' Administration

Le Conzeil d’ Administration lient des réunions au morment et 3 'endrait .
désignés, une Fois par trimestre, en réunion ordingire et chaque fois que
les intéréts du marché des capitawx I'exigent, en réunion extraordinaire,

Article 17 : Présidence des réunions do Conscil ' Administrakion
Les réunions du Conseil d° Administration sont dirigées par son président
vu, e son absence, par son viee-président.

Article IR : Convacation aux réunions extraordinaires

Le president du Consei]l d’Administration peul, & tout mament,
convoequer une réunion exiraordinaire de sa propre initiative ou sur
demende écrile de la majorité simple des membres du Conseil
4’ Adminisirtion au moins cing jours puyrables avant.

Article 19 = Délais de convocution des réanions du Conseil A’ Administration

Lhnvitation & une réunion du Conseil d’ Administration est faite par éerit,
A meins sept jours ouvrables avant la réunion.

Article 20 : Quoarem et décisions do Conseil d* Administration

Ie Conseil 4°Administration se reunit valablement =1 2u moins deux tiers
de 5es membres sont présents.

Les décisions du Conseil d’ Administration sont prises par Consensus ou
4 défaut 4 la majorité simple des membres présents & ia réunion. En cas
d’égalité des voix, celle du président est prépondérante,

Ariiele 21 ; Conflits d'intérits

Un membre du Conseil d" Administration qui 2 un intérét personnel direct ou
indirect dans une affaire en cours dexamen ou sur le point d'éire examinés
par le Conseil " Administration, dodr le révéier sans délat.

Arttele 22 : Procedure de traitement des conflits d'intéréts

Lorsquun membre du Conseil ' Administralion a déclaré un conflit
d'intéréts par rapport & loute question devant &re discutée dans une
reunion du Conseil d' Administration, la déclaration doit étre enregistreée
et l'administratenr concemé ne compte plus dans le quorum &f ne
participe pas aux déhibérations sur la question dans laquelle il a un

interst.



L'omission de révéler un conflit d'intérdts constitue une vialation des
responsabilités fiduciaires et peut entrainer 'interruption du mandat d*un

membre du Conseil d’ Administration conformsment 3 I'article 15 de la
présente [oi.

Article 23 : La direction générale

La gestion quotidienne de I' Autorité est confige 4 un Directeur Général

qui est nemme par décrel aprés concours, pour vn mandat de guatre ans
renouvelable une fois,

Le Directeur Général est responsable de :
1°ls gestion quotidienne des affaires, des opérations et des tonds de
I' Autocits ;
2%la mize en guvre des décisions du Conscil d' Administration

3%la pestion du personnel conformément aux poliliques de |'Aulorits

.
T

4%le  recruiement du  personmel en fonction du  budget et
conformeément aux crientations du Conseil d'Administration ;

3%la préparation du budget annuel conformément aux activiiés
planifidées par '"Autorité ;

6°la fixation des freis des services rendus par I'Auterité et leur
sonmission au {Conseil d'Administrution pour approbation ;

7% la préparation d'un capport anonel des activités de "Autoritd ;

8%la préparation d'un rapport sur 'état du marché des capitaux do
Burundi ;

9% élaboration dea politiques, des plans strutégigues et oprationnels
B présenter au Conseil 4’ Administration pour approbation ;

10° 1*&laboration des principes, des manuels de procédure et des lipnes
divectrices pour l'orientation du secteur des valeurs mobiligres &
présenter au Conszeil &*Administration peur approbation.

Le Directeur Général représente I'Autorité en justice et devant les tiers.

' 4 -
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Le Directeur Géncral nc pent entreprendre toute mutre activité lueralive

ou acceprer un aulre emplol susceptlible d*avair un Impact népatif sur sg
performance professionnelle,

Article 24 : Obligation d'informer |a hitrarchie

Le Directeur (Génédral doit informer le Conasil d’Adminiztration et le
Minjstre de tutelle sur le forctionnement général de FAuntoriss.

Artirle 25 : Révocation du Direcieur Géndral

Les fonctions dc Directeur Général cessent forsquil est reconms
coupable de manquement grave a la législation a1 aux réglements en

vigueur av Burundi ou s'it a été définitivement condamné pour Lne
infraction de nalure & porter atteinte & son honorabilits,

Le Directewr (3énéral peut également étre démis de ses fonctions pour:

1% incompétence :

2" incapacité résultant d'une maladie physigue ou mentale qui 1« rend
incapable nu inapte 3 exercer ses fonctions.

Article 26 : Le persanoet de 1" Autorilé

Des cadres et apenis de 'Autarité sont recrutés pour assister le Directeur
Geénéral dans I'exécution de ses fonctions,

Article 27 ; Participation aux réunions du Conseil d*Administration

Des experts infernes ou exlemes a I'Aulonté peuvent, sur invilation dy
Conseil d"Administration, participer, sans voix délibérative, 4 ses
TEUNLONS.

Section 2 : De I'orpanisation financiére et comptable
Article 28 : Ressources et dépenses de I'Autorité
Les ressources de 'Autarité proviennent nolamment:

1 “des dowations budpétaires ailouées par I'Etat ,

2%des dons et [eps faits A4 I'Auotorité aprés 'approbation du Minisire
de tutelle ;

3?des frais percus par ' Autorité,

1.es dépenses de I'Awtorité incluznt los dépenses de [bnolivnnement el les
autres dépenses approuvées par le Conseil d” Administration.
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Articke 29 ; Exercice budpétnire

L'exercice budgétaire de ' Autorité debute au 1 juillet et se cldlure au
30 fuin de I'année suivante.

Article 30 : Tenue des camptes

L'Autorité est scumise aux régles de la complabilité publique.

Article 31 : Andi¢ inferne

Le Conseil d’Administration nomme un euditcur intems parmi le
personnel de 1" Autorité sur proposition du Directetr (Général.

L'auditeur imeme donne son rmpport au Conseil d' Adminigtration avec
copie au Directenr Général de 1" Autorité,

Article 32 » Andit externe

Lez comptes de I'"Autorité sonl annuellement audités par un auditenr
aRterme.

L'auditeur exaerne est sélectionné suite & un appel d'offres internaional,
parmi des cabinets d’audit indépendants et jouissant d'une expérience

reconnue dans Paudit de prandes institations financiéres nationales ou
internatioiales.

L'audileur externe ast recruté pour une période de teois ans. Son mandat
peut &lre renouvelé une fois et dans ce cas il n'est pas nécessaire de
recoutir 4 un appel d’offtes.

L'auditeur externe dont le mandat n*est pas rencuveld ne peut plus
soumisslonner avant une période minimum de trois ans,

L'Autorite veille a ce que, dans le mois svivant le clomre de I"exercice
comptable, un état des comptes soit soumis & "anditeur externe pour

audit.

L'suditeur externa doit avoir accés 3 tous les livres de comptes, aux
pitees juskificatives el aux autres documents financiers de I'Autorité
nécessaires & sa mission et obtenir les renscignements et les explications
nécessaires.

L'auditeur externe deit, dana les deux mois suivant la réception de P'état
cdas comptes, auditer Jes comples e remeattre une copie de son rapport
ainsi que son appréciation au Conseil d'Administation, avec copie au
Directeur Général de { Autorile.

Le Conseil d’ Administration trunsmet au Ministre de tutelle une copie du
rapport de 1'auditevur externe.
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Article 33 ;: Rapparts ﬁnnncls

Le Directeur Général doit, dans les six mois suivani la fin de chaque
cxercice comptable, publier Jes comples annuels audités de I’ Autorité
dans un journal de portée nationale et sur le site web de ' Autorite,

Article 34 : Tenue des registres

L'Autorité doit tenir des registres de toutes les opéraliuns suivant Jes
modalités quelle a définies.

E'Autorité doit conserver ces registres pour une période d'au moins dix ans,

CHAPTTRE IV : DU FONCTIONNEMENT DE L'AUTORITE
Section 1 ; Du pouvoir réglementaire
Article 35 : Pouvoir de ' Aulorité 4'établir des réglements

{'Aulorité &ablit des réglements régissant 'exercice de toute activite de
marche des capitaux par une persoine aukorisée ou agréée.

Tous les réglements édictds en verty de la présente ko doivent ;

1°&tre compatibles avec les objectifs de FAuterité ;

2° prendre en compte les avis des parties prenantes et du grand publie ;

37étre compatibles avee 1oule dircctive de la Communawetd st
Africaine relative au marché des capitanx.

Aux fins de la présente loi, les parties prenantes incluent fes sociétds
eotéas et Toute personne avtonisée ou apréde par 'Autorité ou les
institutions financiéres ou auires dont les opérations ent, sckon 'Antorité,
une incidence sur le développoment et la réglementation du marcheé des
capitaux au Burundi.

Article 36 : Pouvair de I"Autorité d'émetire des déclarations de prineipe, des
codes, des lignes directrices of des avis

L'Autoritd émet des déclarations de principe, des codes, des lignes
directrices el des avis quwelle eslime nécessaives pour un meilleur
cxereiee de ses fonctions en vertu de la présenta loi, notamment:

1? pour la réglementation du marché des capitaux dans Ja mesute o0

ils assurent -
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~ le fonctionnement efficace, ordonné et dguitable du marchds
ou dune partie de celui-ci, y compris les participanis au
marché et 1es litres |

— la gestion des rigques par des dispositions adéquates ;

— la protection adéquate des inléréts des investisseurs et le
niveay approprié de publication des informations

— un enviropnement facilitant la transparense des opérations do
mercheé ;

2% les normes a respecler par les personnes agréées ou autorisées dans
l'exercice de leur activité |

37 la réalization des objectifs de I'Autorits ;

4% toute question relative 4 toul pouvoir, i&che ou fonction conférée
vu imposée & 1'Antoritd |

5% la supervision des persohncs autorisées par une Autorité de
régulation étrangére competente.

L'Aurorité peut publier des déclarations de principe, des codes, des

lignes directrices ot des avis émis en vertu de l'alinéa | de la fagon
gqu'elle jupge uiile.

Article 37 = I*rise en compte du caiit de fn mise en conformite

L'Autorité, dans l'exercice de ses fonctions, doit prendre en compie le
colit de In mise en conformité par les personngs autorisées ou agreges.

Arbcle 38 : Consultation avec les parties prenantes

Lorsque l'Autorité prépare des projets de lois ou de réplements, des
déclarations de principe ou des codes de pratique, elle Jes porte & la
connaissance des partiea prenantes de la manigre aquelle  juge
convenable, Les propositions et le cotit de la mise en conformité avec ces
derniéres sont accompagnes d'un avis selon lequel les considérations des
parties prepantes doivent parvenir & V'Autorité dana un délai qu'elle
détertnine.

L'Auterité tienl comple des avis et considérations des parties prenantes
dens la finalisation des projets de lois ou de réglements, dans "optique
de faire prévaloir 1" iniérét général,
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Article 3% ; Publication de Nnformation

L'Autorile peul publier des informeations ou danner des conseils sous la
forme et de Ja fagon qu'elle juge HPProprides.

Le présent article tie doit pas Eire interprété comme autorisent la
drvulpation d'informations confidenticlies,

Article 40 : Suivi du respeei des obligations par ey parties prenpntes

L'Auterité met en place v sysiéme ou un mécanisme Iuj permettant de
vérifier si les partizs prenantes respecient leurs obligations,

L'Autorité peut déléguer cette fonction de contrdle & un tiers.
Section 2 : Des pouveirs d'intervention
Article 41 : Etendus des pouvoirs
Dans Pexercice de 2es fonctions, 'autorité peut :
1% susperudre ou metire fin aux opérations de Ia personne autorisés ou

agreee ;

2%otdommer le retrait ou le remplacement des dirigeants de la
NErSeNNe autorisés ou apréde ;

3 décider que la persunnc auvlorisée oy agréde céde ses aclifs 4 vne
autrs entite ;

4°prendre toute autre mesure jugée nécessaite pour protéger les
intéréts des investisseurs,

Toutes les décisions prises par 'Autorité somt &crites et prennent effet a
la date précisée dans I'avis,

L'Autorité doit informer la personne autorisée ou agréée de son droit 2
€¥ercer 1 Iecours contre la décision prise 4 son encontre.

L'Autorité peut informer le public dez mesures prises en verwa de la
présente loi.

% - "
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Article 42 : Pouvoair d'imposer des interdictions

L' Autorité peut interdire 3 une personng aulerisée pu agréde de conclure
des transactions, de solliciler ou d'exercer 265 activités dans lz cadre gy
aux fing du marché des capitaux.

L'Autorité peut, de son initistive oo 4 la demande dune personne & qui
une interdiction ou une obligalion a és imposée en vertu de ['alinda 1,
annuler ou modifier Minterdiction oy I'exizence si 1" Auntorité trouve qu'i]
n'est plus nécessaire gue ['interdiction ou exigence prenne effet ou reste

S0 Vigueur ou, le cas échéan, qu'ella prennc effel ou demeure en viguelr
sous une forme différents,

Article 43 : Imposition des sunctions administratives etfou pécuniaires

L'Autorité impose des sanetions administratives et/ ou pécuniaites on cas

de violation des dispositions législatives et réglementaires sur le marché
des capitaux.

L’ Autorité€ peut sanctionner la personne aulorisée ou HETEES Dar

1"une réprimande publique :

2%la suspension dans la négociation de titres pour une périnde
déterminéa

3%la restriclion des activilés qui peuvent &tre effectudes par la
personne autorisée o apréds |

4°le remboursement d'on montant équivalant & deux fois le montant
de l'avaniage dont elle 8 bénéficié ou de la perte qu'elle a dyitde en
vertu de la violation des lois ou réglements régissant le marché des
CAPILALY |
2%le paiermnent dun moniant imposé A titre de pénalités financidres
que le Conseil d’ Administation juge appropriées en fonclion de la
gravite de la violation des loiz ou réglements régissant le marché
des capiteux ;

a" I"obligation de prendre des mesures pour remédier 4 la violation
des lois ou réglemenls régissant le marché des capitaux ou en
atténuer les effats

1 M

16



Article 44 :

Article 45 »

7*Firgonction de respecter, d'obsarver ay de donner effet 4 la lod, aux
teglements, aux lignes directrires oy au code :

8°la révocation e 1 autorisation ou de "agrément,

L'Autorité prend des décisions de remnboursement lersque la violation
des dispositions législalives réglementaires sur le marché des capitaux

entraine une perte pour une ou Plusieurs personncs, sous réserve des
condilions suivantes

1]z perte doir Btre quantifiée at prouvée 3 I' Autorité par la personne
lgsge ;
2°Tavis doit étre signifié par 1'Autorité 4 o persotne avlorisée ou

agreee qui doit rembourser, avec des détails sur e montant
réclameé el 1'informant de son drolt d'6tre entendye.

Lorsque l'Autorité prend une décision de remboursement et que la
PoIsonne concernde omet ou néglive de paver, elle prend toutes les
MEsures appropriees, ¥ compris une action en fustice pour recouvrer les
montants et tous les [Tais connexes.

Une personne aulorisée ou agréée contre laquelle une décision de
remboursement a &€ prise peut faire appel do cette décision auprés de la
Jutidiction compétente.

L’Autorité doil publier d'wne manidre qu'elle juge approprice, les
Persornes autorisées ou agréds conire lesquelles une uchion a &6 engapde
erl vertu de la présente section.

Fixatioo des actifs

L'Autorité exige qu'une personne avtorisée au agrése ait des actifs au
Burundi, d'une valeur qu'ells sstime suffisante, en vue de s'assurer g la
personne autorisde ou aprdde est en mesure de répondre 4 ses

engagements dens le cadre des acrivités du marché des capitaux an
Burundi,

Restrictions sur Ia gestion d'actifs

L'Autorité peut interdire 4 une personne autorisée ou agréde de céder ou
de traiter de quelque autre facon des actifs spécifies.

L'interdiction prévue a l'alinéa | peul concerner des aetifs en dehors du

Burundi. gy @—‘
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Artivle 46 : Cession d'aciifs 4 des Hers

L'Autoriteé peat mposer une obligation en vertu de laquelle 1ous les
actifs apparternant i une personne auterisée oy agréée ou 3 des
Investissewrs et détenus per ou & I'ordre d'ene personne autorisée oy
apméée soient wans(crés et délenus par un tiers aulorisé ou AgIEs,

L'abligation prévue 4 l'alinéa [ peut ére imposée i des aciils en dehars
du Burundi,

Article 47 ; Grdonnances de liquidation

Nonobstant ies dispesitions Mgislatives ct réglementaires sur les suciétes
ou de toute autre loi Rgissant l'inselvabilité ou la liquidation des sociétés
au Burundi, sur demande de I'Autorité, la juridiction competente peul
dissoudre une personne autorisée ou agréée lorsque :

1?7elle est dans l'incapacité de payer ses denes ;
2°a juridiction trouve qu'il est juste c1 équitable qu'elle soit lquidée.

Aux fins d'une requéte en vertu de 'alinéa 1, unc personue qui mangue 2
une obligation de payer toule somme duc ct payable en verlu de tou

actord d'investissement est cunsidérée comme incapable de payer ses
dettes.

Article 48 : Décisions cnvers les organismes de placement collectif

L'Autoritd peut prendre une décision conformément a lalinéa 2 du
present article lorsque;

[7un organisme de placement coliectif autorise ou agréé exerce ses
activités en contravention des lais ot réglements en rappor avec le
marché des capitaux ;

2%un opeérateur d'organizsme ou le dépositaite d'un orpanisme de
placement collectif autorisé ou agréé a contrevenu & une disposition
des lois ot réglements en rapport avec le marché des capilaux, ou
qu'il a fowrni 4 I'Auvtonité des intormations fausses, inexactes ou
Irompeuses, ou a confrevenu a une inlerdiction ou une obligation
imposée en verdu des lols el réglements en rapport avee le marche
des capitaux ;

3%elle doit exercer ses pouvolrs d'intervention dans le bul de provéger
les investisseurs ou les parlicipants au marché des capitaux.

% B
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L'Autorité peut ;

1%exiper que l'opdrateur de I'organisme cesse la venle ou le rachat de
parts el aciions de Yorgamisme, & pertir de la date donnes
specifite, jusqu'a la date précisée dang la décision ;

2% exiger de [’opérateur ¢l du déposilaire de 'organisme de le liquider
% la date spécifiée dans fa déeision ou, si aucune date n'est
apécifiée, dés que possible.

1" Autorité peut, do son initiative ou & la demande du deépositairs ou du
l'opérateur de l'organisme concernd, annuler ou madifier une décision
prise si elle estime qu'il n'est plus nécessaire que la décizion au
I’obligation prenne effel ou demeure en viguewr ou, le cas échéant,
qu'elle prenne effet ou demeure en vigueur sous une forme difterente.

Articie 42 : Recours devant les juridictions
L’ Autorité peut demander 2 la juridiction compétente :

l°de rendrs une ordennance de retrait d'un des opérateurs de
Forganisme ou des déposiwires el de remplacement par une
personne désignée par 1"autorité ;

29de rendre une ordonnangs nommani une perSonOc autorisés &
liquider lorpanisme, #i FAutorité trouve quaucune DErsCTne
appropriée répandant aux exigences légales n'vsl disponible.

L'Autorité doit émetre un avis ecrit de demande et doit prendre les
mesures quelle juge appropriées pour informer les participants de
I'organisme. '

Sectivn 3 : De la collecte des infarmations, de confrole ot des en g uétes

-

Article 50 : Demande de renscignements

1" Autorité ou son représeniant peut, par écrit, demander a tpute personne
autorisée ou agréce, de lui fournir, dans le délai quelle précise, tous les
documents ou renseignernents spécifiés.

Toul responsable ou agent de Autorite ne peul révéler & personne, ni
stiliser les documents ou les renseignementis acquis, en violation des
restrictions imposées par les lois et réglements en vigueut,

K M
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Article 51 :

Article 52 :

Monobstant les dispositions de Ialinda 2, 1'Auiorits peut  foumnir
i"assistanée demandée ou Jauires Tormes d'aide qu'elle juge nécessaires,
lorsqu’elle regoit une démande d'un organisme de régulation, que celui-ci
soit #tabll an Burundi ou en dehors du Burundi, visant 3 recevoir de
I'aide pour faire des enquétes sur une personne specifide par I'organisme
de régrulation, qui a codtrevenu ou contrevient 3 l'une dex dispositiong
légales ou réglementaires qui ;

1 sont appliquécs par l'otganisme de régulation ;

2°portent sur les transactiona de titres réglememés par cet organisme
de régulation et si elle eat d'avis que cette demande satisfait mux
exigences de Malinda 4.

Un organisme de régulation qoi demande une aide au tive de Ialinéa 3
doit démontrer que I'intcrét public le justifis ot que 'aide contribue 4
l'amélioration de 'exercice de ses fonctions.

Lorsque les conditions visées a alinéa précédent sont réunies, I'Autorité
doit s'assurer que 'orpanisme de régulation paye 4 [Autorité les frais et
les dépenses encourves dans le cadre de I'offre de aide et qu'il est en
mesure de fournir une aide réciproque.

Pouvpirs de contrile

L'Autarité ou son représentant peutl contriler les livres, les comptes, les
documents ¢t les transactions d'une personne autorisée ou agréde.

Le représentant de I"Auvtorité doit fournir la preuve écrite de son mandat
avant de procéder & un contrdle,

Une personne ou un dirigeam de I'une des peatsonnes viaées 4 lalinéa 1
précéderd dost permettre & ["Autorité ou &4 sen représentant Iaceds aux
livres, aux comptes, aux documents ou Bux informations el aux
installations requises pour effectuer le contrile.

Le représentant de PAutoriic peut copier ou prendre possession des
lvres, des comptes et d'aatres documents reguis. L'Autorité est
responsable de la disparition ou de la dégradation des documents en sa
PHOSSESEOTL.

Pouvoirs d'enquéte

L'Autonte peut, dans le cadre de {'exercice de ses fonctions, procéder &

des enquétes :
w &
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[®lorsqu'elle a des motils de croire qui] ¥ & eu ou qu'il pourrait v
avoir violalion des dispositions législatives et réplementaires on
rapport avec le marché des capitawx, des conditions d’autorsation
on d’agrément ou des décisions prises en vertu de la présents loi
par une personne autorisée ou agréde ;

2°sur des soupgons de délit dinitiés ou d'autres formes dabus de
marche

3%lorsquelle & des motifs de soupponner qu'une personne autorisée
ou agreée ne remplit plus les cenditions de son agrément ou de son
autorisation ou exeree dey activités nettement différentes de celles
pour lesquelles elle a été agréée ou autorisée

4“afin de maintenir ou d'améliorer I'intégrité du marché des capitaux
du Burundi ;

5*afin de fournic une aide & une Auterité de régulation étranpére.,

L Autorité peut nommer une ou plusieurs personnes compétentes potr
MENEr une nqueéte sur ¢

1¥I"infraction soupgonndée

27 la nature, la conduite ou I'état des activités d'une personne ou d'un
aspect particulier de celles-ci ¢

3%une transaction sur les tires d’une sociéts cotde ;

4°tout consell, rapport gu analyse fournis par une personne en
relation avec I'objet de 1'enquéte ;

5°1"intégrité des personnes, leur compétence, leur capacité financiére
ou orgenisationnelle ;

6% la question qui fait I'objet d'une enquéte introduite par I'autorité de
régulation érangére ;

T"toute autre guestion dont ['Autorite exige Yexamen pour lui
permetire de remplic ses foncilons conformément aux lois et aux

reglements en vigueur.
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Toute personne en possession des inlormations petiinentes doit ;

I faurnir & I'cnquitewr nommeé en vert de M'alinéa 2, dans le délai et
en lieu que ve dernier désigne, tons les documents relatifs 2 l'objel
de I'=nquéte qui sont sous sa garde ou en son pouvair ;

2%informer l'enguélcur du liew.o0 les documents st trouvent ou
donner les raisons pour lesquelles ces documents ne sont pas
dispomibles lorsyue ceux-ci ne sont pas produits ou™e sont pas
£0UE la garde de cette personne ou en son pouvoir ;

3%se preésenter devant Fenquélenr au moment et 3 Fendroit requis el

répondre aux questions ou faire une déclaration aux fing de
l'enquéte ;

4" pppotier son aide dans le cadre de lenquite, de quelque autre
factin que ce soil.

L'enquétenr a le pouveir de convogquer et d'ebliger une personme &
temoigner suus serment ou de guelque avire fagon, de convoquer et
d'obliger une personns ou une sociéld A produire des documents ou toule
RULTe pifce.

Un enquétevr nomme en vertu de 'alinéa 2 peul saisic des documents ou
faite des copies ou des extraits de ces documents.

Sans préjudice des dispositions pertinentes du code de procédure civile
et pénale, un enguéteur nommé en vertu de l'alinéa 2 peut entrer dans les
tocaux 5] & des motifs raisonnebles de croire que des infermations
pertinentes y sont disponibles. Towefois, il doil en aviser préalablement
par écrit, 4 moins qu'il ait des motifs raisonnables de croire que si Favis
et [ourni, les docurnems requis en vertu de cet article pourraient &tre
retirés, glrdrés ou détruits.

Une personne nommée par 'Autoritd pour menet des engustes doeit
fournit la preuve de son mandat.

Monobstant les dispesitions de l'alinds 5, une personne dont les
docutnents sont saisis en vertu du présent article en demeure proprictaire.

& .
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CHAPITRE ¥V: DES RELATIONS AVEC LES AUTORITES DE

REGULATION ETRANGERES

Article 53 ; Coupération avec les Anturités de régulntion étrungéres

L'Autorité pewt, sous réserve des dispositions de l'alinéa 2 du présent
article, fournir ou demander une assistance & une Autorits de répulation
étranpére, en nenanl des enguétes sur toule violation présumée des

eXigences légales ou rdglementaires, en fournissant ou en demandarit
toute autre information, opinicn ou assistance,

L'Autoritéd doit s'assurer que |’gssistance est compatible avec ses
fonctions ou qu'elle est dans 'intérét du marché des capitaux, du Burund;,

L’Autorité g'assure en gutre que :

FlAuterilé éirangére exeree des fonctions équivalentes 3 celles de
I'autorité burundaise en vertu de la présente loi ;

2%'mssistance fournie va ére uliliséz par 1"Awlorité de régulation
étrangére dans 'exercice de ses fonctions

3*I'Autorité de régulation étrangére va fournir, en cas de besoin, une
astistance comparable 4 celle dg 'Autorité burundaise :

4°I'Auterité de régulation érrangere est préte 4 contribuer su codt de
l'enguéie ;

5%['Autgrité de régulation étrangére va se conformer aux conditions
que l'Autorité burundaise peut poser lors de la transmission de
l'information ;

6°'Autarité de régulation étranpire esl en mesure d'assurer la
confidentialité des informations qui lul sont transmises -

7" l'assistance doit mainienic ou améliorer la réputalion du marché
des capitaux du Borundi.

L'Autorité peut mener une enguéle a lz demande dune Autorité de
régulation érangére ou [oumir une assistance sany tenir compte qu'une
infraction a €1 commise ou non au Burundi ou si toute conduite visde
par l'enquéte cst érigée en une infraction au Burundi.

e i

21



L'Autorite peut, pour 8we & mesure de fournir une assistance & une
Autorité de régulation étranpére, user deg POUVEHIR Ci-aprés

I ?Imposer une condition sur une aulorization ou un agrémen |
2%guspendre ou révoquer une autorisation au un agrément ;

3% imposer uné pénalité -

4" faire une déclaration publique ;

S°prendre une décision de déchéance ou exiger le relrsit d'un
contrdleur, béndficiaire effeetif, d'un adminiztrateur, d'un directeur
ou d'un employé d'une personne aulorisée ou apréde ;

6% retiver lagrément d'une personne apréée ol autarisée ;

Torequérir une décision de la juridiction commerciale compélente.
CHAPITRE V]I : DE L'INDEMNISATION DES INVESTISSEURS
Article 54 : Systéme d'indemnisation

L'Autorité doit créer un fonds Jd'indemnisation des invesljssenrs. La

constitution et la pestion de ce fonds seront délerminées par des
réglements de 1" Autorité.

Les réglements visés 3 I'alinéa précédent doivent:

1"préveir un financement du fonds par des cotisations des catépories
de personnes autorisées ou agréses ;

27assurer Padminisiration du foruds et toutes les questions relatives a
son fonctionnement ;

Y preéciser les termes et Jes conditions de l'octroi de Nndemnisation,
son plafond et les circonstances dans lesquelles le dreit a
- Iindemnization dotl &tre exclu ou modifié ;

4°prévoirtes modalités de caicul de l'indemnisation payable en vertu

du régime y relatif, pour toule réclamation contre une personne
autonsée ou agréce |
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5%conférer 4 I'Avtorité on & un organe qui administre le fonds un
droit de recours conle une personie autorisée ou agréée pour les
indemnités versées an titre d'une réclamation faite contre elle ey

dans I+ cas de son insclvabilitg, un droit de revendication comme
créancier ;

0" rezler toute aulre question qui §'y rapporte.

CHAPITRE VII ; DES DISPOSITIONS TRANSITOIRES ET FINALES

Article 55 : Transfert de compétences

Toutes lex activitds en rapport avec la tépulation du marcheé des capitaux
qui étaient exercées par la Banque de la République du Burundi sont
transférées i I"Autorité dés la promulgation de la présente loi,

Article 56 : Aotorité d'exécolion

Le Ministre myan: les [inances dans ses atiributions est charge de
I'exécution de la présente oi.

Article 57 : Abrogation
Toutes dispositions antérieures contraites & fa présente loi som abrogées.,
Article 58 : Entrée en vigucur

La présente loi entre en vigueur Ie jour de sa promulgation.

Fait 4 Gitega, le 2 vetobre 2020
Lvariste NDAYISHIMIYE.-
PAR LE PRESIDENT DE LA REPUBLIQUE, P =
VU ET SCELLE DU SCEAU DE LA REPUBLIQUE,
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