AUTORITE DE REGULATION DU

MARCHE DES CAPITAUX DU BURUNDI

CIRCULAIRE N° (.0.A./2025 DU 44/&%./2025 RELATIVE A LA MATRICE DES SANCTIONS APPLICABLES
AUX INTERVENANTS SUR LE MARCHE DES CAPITAUX DU BURUNDI.
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Vu la loi n® 1/05 du 27 février 2019 régissant le marché des capitaux du Burundi;

Vu la loi n° 1/08 du 28 octobre 2020 régissant UAutorité de Régulation du Marché des Capitaux du
Burundi ;

Vu le réglement n° 02/2024 du 26/01/2024 régissant la gouvernance d'entreprise ;
Vu le réglement n° 03/2024 du 26/01/2024 régissant la conduite des affaires ;

Vu le réglement n° 04/2024 du 26/01/2024 régissant L'offre publique des valeurs mobilieres ;

Vu le réglement n° 06/2024 du 30/04/2024 relatif aux fournisseurs des services dinformations,
d'analyse et d'évaluation ;

Vu le réglement n° 07/2024 du 30/04/2024 relatif au code de conduite des journalistes commentant
le marché des capitaux du Burundi;

Vu le réglement n° 08/2024 portant modification du réglement n° 01/2024 du 26/01/2024 régissant
l'octroi d'agrément ou d'autorisation ;

Vu le réglement n® 09/2024 du 02/12/2024 régissant les Organismes de Placement Collectif en valeurs
mobilieres.



L'Autorité de Régulation du Marché des Capitaux du Burundi (ARMC) ci-apres dénommeée « Autorité »,
édicte la présente circulaire relative a la matrice des sanctions :

Article 1: Objet

La présente circulaire a pour objet de préciser les sanctions a appliquer en fonction des
mangquements relatifs aux cas de violation des dispositions légales et réglementaires régissant les
activités du marché des capitaux du Burundi ainsi que les démarches a suivre dans leur application.

Article 2 : Champ d'application

La présente circulaire s'applique a toute personne intervenant sur le marché des capitaux du Burundi
qui enfreint une disposition légale et/ou réglementaire régissant le marché des capitaux du Burundi.

Article 3: Catégories des manquements

Les manquements retenus par la matrice des sanctions annexée a la présente circulaire sont
subdivisés dans les catégories ci-apres:

contravention aux dispositions relatives aux bourses de valeurs mobiliéres ;

non-respect des exigences en matiere de tenue des registres ou autres documents;
manquements liés aux frais ;

défaut de conformité aux exigences en matiére de fourniture d'informations ;

manquements liés aux exigences nécessitant approbation de U'Autorité ;

défaut de conformité avec les exigences en matiére de rapports ;

mangquement lié aux transactions ;

contravention aux dispositions relatives au délit d'initié, a Uabus du marché et a la publication
des déclarations trompeuses ;

i. manguements liés a l'exercice des fonctions.

Sae mo o0 oo

Les manquements, les dispositions légales et réglementaires de référence ainsi que les sanctions
correspondantes sont consignés dans la matrice annexée a la présente circulaire.

Article 4 : Démarches dans l'application des sanctions

L'Autorité de Régulation du Marché des Capitaux du Burundi poursuit une démarche progressive dans
l'application des sanctions. Pour ce faire, elle suit les étapes suivantes :

Lors de la constatation d'un manquement, l'Autorité adresse une lettre a la personne autorisée ou
agréée lui recommandant de régulariser la situation.

En cas de manquement dont la régularisation doit étre immédiate et que U'explication fournie n'est
pas jugée satisfaisante, l'Autorité donne une injonction avec un délai au-dela duguel une sanction
peut étre prononcée.



En cas de manquement dont la régularisation nécessite des mesures correctrices complexes,
U'Autorité peut accorder & la personne agréée ou autorisée un délai pour leur mise en ceuvre.

Dans le cas contraire, UAutorité donne une injonction avec un délai au-dela duquel une sanction peut
étre prononcée ;

En cas de manquement impliquant un Dirigeant, un Administrateur, un Actionnaire ou un Commissaire
aux comptes, la méme démarche est appliquée : une demande d'explications suivie d'une injonction
valant dernier avertissement est donnée avant de prononcer la sanction.

Nonobstant la démarche ci-dessus, pour des cas jugés graves, UAutorité peut, soit appliquer
directement la sanction & la personne concernée, soit apres audition ou demande d'explications.

Article 5 : Réglement des différends.

Tout différend qui pourrait naitre suite & lapplication de la présente circulaire est régle
conformément aux dispositions du reglement relatif aux plaintes.

Article 6 : Entrée en vigueur.

La présente circulaire entre en vigueur a la date de sa publication au Bulletin Officiel du Burundi et
sur le site web de U'Autorité de Régulation du Marché des Capitaux du Burundi (ARMC).

Fait & Bujumbura, le Z/1../0.£/2025

LE DIRECTEUR GENERAL DE L'AUTORITE DE REGULATION
CHE DES CAPITAUXDU BURUND
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